POLISH TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS

2. Podsumowanie

2.1. Wprowadzenie i ostrzezenia

Niniejszy prospekt (,Prospekt”) z dnia 29 lutego 2024 r. dotyczy oferty publicznej obligacji
"Sun Invest Clean Energy Euro Bond 2024" o tacznej wartosci nominalnej do
20.000.000,00 EUR, podzielonej na 20.000 obligacji oprocentowanych wedtug statej stopy
procentowej o wartosci nominalnej 1,000 EUR kazda ("Obligacje"), z terminem wykupu
w dniu 1 marca 2029 r. ("Termin zapadalnosci"). Obligacje stanowig bezposrednie,
bezwarunkowe i niezabezpieczone zobowigzania Sun Invest AG (,Emitent”), rownorzedne
wobec siebie (pari passu). Okres obowigzywania Obligacji rozpoczyna sie w dniu 1 marca
2024 r. oraz uptywa w dniu 28 lutego 2029 r. Oferta publiczna jest kierowana przez
Emitenta do inwestoréw, ktérzy maja siedzibe lub miejsce zamieszkania w jednym z
nastepujacych panstw: w Ksiestwie Liechtenstein, Austrii, Butgarii, Chorwacji, Republice
Czeskiej, Niemczech, we Francji, we Witoszech, Luksemburgu, Polsce, Rumunii, Stowacji,
Stowenii i Szwajcarii ("Panstwa objete Oferta”). Informacje zawarte w tym
Podsumowaniu zostaty przedstawione przez Emitenta wedtug stanu na dzien rejestraciji
Prospektu, chyba ze okreslono inaczej.

Niniejsze Podsumowanie nalezy odczytywacé jako wprowadzenie do Prospektu, a kazda
decyzja o inwestycji w Obligacje powinna by¢ oparta na przeanalizowaniu przez inwestora
catosci Prospektu. Odpowiedzialno$¢ cywilna dotyczy wylacznie tych oséb, ktore
przedtozyty Podsumowanie, w tym jakiekolwiek jego ttumaczenie, jednak tylko w
przypadku, gdy - odczytywane tacznie z pozostatymi czesSciami Prospektu - Podsumowanie
wprowadza w biad, jest nieprecyzyjne lub niespdjne lub gdy - odczytywane tacznie z
pozostatymi czesciami Prospektu - nie przedstawia kluczowych informacji majacych pomaoc
inwestorom w podjeciu decyzji o inwestycji w Obligacje. Inwestycja w Obligacje wigze sie
z ryzykiem, a inwestorzy moggq utraci¢ zainwestowany kapitat w catosci lub czesci. W
przypadku wystgpienia do sadu z roszczeniem dotyczgacym informacji zamieszczonych w
Prospekcie, skarzacy inwestor moze, na mocy prawa krajowego, mie¢ obowigzek
poniesienia kosztédw przettumaczenia prospektu przed wszczeciem postepowania.

Nazwa Obligacji i Miedzynarodowy Kod Identyfikujgacy Obligacje (kod ISIN)

Sun Invest Clean Energy Euro Bond 2024, Miedzynarodowy Kod Identyfikujgcy Papier
Wartosciowy (kod ISIN) to: DEOOOA3LUG63.

Dane identyfikacyjne i kontaktowe Emitenta, w tym jego identyfikator podmiotu prawnego
(LEI)

Emitentem jest Sun Invest AG, FL-9496 Balzers, Landstrasse 15, Ksiestwo Liechtenstein,
nr tel. +423 38 001 00, e-mail: office@suninvest.com. Identyfikator podmiotu prawnego
(LEI) Emitenta to: 529900RFBNLOLC4T6626.

Dane identyfikacyjne i kontaktowe wfasSciwego organu, ktdry zatwierdza Prospekt, data
zatwierdzenia prospektu

Niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony przez Urzad ds. Rynku Finansowego Ksiestwa
Liechtenstein (Financial Market Authority Liechtenstein, ,FMA Liechtenstein”),
Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Ksiestwo Liechtenstein; nr tel.: +423 236 73
73; e-mail: info@fma-li.li w dniu 29 lutego 2024 r.
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2.2. Kluczowe informacje na temat Emitenta

2.2.1. Kto jest Emitentem Obligacji?

Emitentem Obligacji jest Sun Invest AG, spétka zalezna od Sun Contracting AG. Emitent
zostat utworzony oraz obecnie dziata pod prawem Ksiestwa Liechtenstein w formie spotki
akcyjnej (niem. Aktiengesellschaft lub w skrécie AG). Podstawowg dziatalnoscig Emitenta
jest zapewnianie w charakterze spétki celowej finansowania spétkom z Grupy Sun
Contracting ("Spotki z Grupy") w formie pozyczek. Dziatalno$¢ Grupy Sun Contracting
obejmuje instalacje i eksploatacje instalacji fotowoltaicznych oraz sprzedaz pradu, ktéry
jest wytwarzany przy wykorzystaniu instalacji fotowoltaicznych na podstawie umoéw
zawieranych z klientami (,Umowy na fotowoltaike”, ang. ,Photovoltaic
Contracting”).

W skfad Grupy Sun Contracting, ktorej spotka matka jest Sun Contracting AG (Landstrasse
15, LI-9496 Balzers) wchodza:

Sun Invest AG, Sun Contracting Germany GmbH (Frauenberg 1, DE-94575 Windorf), Sun
Contracting Germany Management GmbH (Beim Zeugamt 8, DE-21509 Glinde), Sun
Contracting Austria GmbH (uprzednio: Sun Contracting GmbH; Wegscheider StraBe 26,
AT-4020 Linz), Sun Contracting Switzerland AG (Freigutstrasse 22, 8002 CH-Zirich), Sun
Contracting Poland sp. Z o0.0. (Al. Zwyciestwa 241/10, PL-81-521 Gdynia), Sun Contracting
Engineering GmbH (uprzednio: sun-inotech GmbH; Wegscheider StraBe 26, AT-4020 Linz),
Sun Contracting Projekt GmbH (Wegscheider StraBe 26, AT-4020 Linz) and Pansolar d.o.o.
(Skakovci 15, SI-9261 Cankova). Spotki z Grupy Sun Contracting majg siedziby w
Ksiestwie Liechtenstein, Niemczech, Austrii, Polsce, Szwajcarii oraz Stowenii.

Na dzien niniejszego Prospektu, Sun Contracting AG posiada 100 % akcji w kapitale
akcyjnym Emitenta. Emitent jest posrednio kontrolowany przez Andreasa Pachingera,
ktéry jest cztonkiem zarzadu oraz posiada jako wiekszosciowy akcjonariusz 90% akcji w
kapitale akcyjnym Sun Contracting AG. Tym samym Andreas Pachinger posiada posrednio
wiekszosciowy pakiet akcji w kapitale akcyjnym Emitenta. Na dzien niniejszego Prospektu
Emitent nie ma wiedzy o jakichkolwiek ustaleniach lub okolicznosciach, ktére mogtyby w
przysztosci spowodowac zmiane kontroli nad Emitentem.

Na dzien niniejszego Prospektu Markus Urmann jest jedynym cztonkiem zarzadu Emitenta.
Najwyzszym organem Emitenta jest walne zgromadzenie akcjonariuszy.

Aktualnie biegtym rewidentem Emitenta jest BDO (Liechtenstein) AG, FL-9490 Vaduz,
Wuhrstrasse 14, (Revisionsstelle), cztonek Stowarzyszenia Audytoréow Ksiestwa
Liechtenstein (Liechtenstein Association of Auditors). Sprawozdanie finansowe Emitenta za
rok obrotowy, ktory zakonczyt sie 31 grudnia 2021 r. byto zbadane przez Grant Thornton
AG, FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15.

2.2.2. Jakie sg kluczowe informacje finansowe dotyczgce Emitenta?

Kluczowe informacje finansowe dotyczace Emitenta pochodzg ze zbadanych sprawozdan
finansowych Emitenta sporzadzonych na dzien 31 grudnia 2022 oraz 31 grudnia 2021,
ktore byty sporzadzone zgodnie z Ustawg o osobach i spdtkach Ksiestwa Liechtenstein
(PGR) [ang. Persons and Companies Act of Principality of Liechtenstein] oraz z ogodlnie
przyjetymi zasadami rachunkowosci, a takze ze $réodrocznego sprawozdania finansowego
Emitenta sporzadzonego na dziedn 30 wrzes$nia 2023 r., ktére nie zostato ani poddane
audytowi ani zbadane

Bilans (w EUR) 30/09/2023 31/12/2022 31/12/2021
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartoéci niematerialne i 125.595,77 172.694,21 217.618,39
prawne




Rzeczowe aktywa trwate
(ang. Property, plant and
equipment)

0,00

0,00

0,00

Aktywa finansowe

56.214.420,20

39.424.216,75

6.100.696,89

Aktywa trwate razem

56.340.015,97

39.596.910,96

6.318.315,28

Aktywa obrotowe

Zapasy 0,00 0,00 0,00
Naleznosci 3.095.328,41 3.145.496,18 19.440,31
Zabezpieczenia (ang. 0,00 0,00 0,00
Securities)
Rachunki bankowe , 948.313,94 610.719,58 346.452,73
rachunki typu postal giro,
czeki, gotéwka

Aktywa obrotowe razem 4.043.642,35 3.756.215,76 365.893,04

AKTYWA RAZEM

60.383.658,32

43.353.126,72

6.684.208,32

ZOBOWIAZANIA
Kapitat
Kapitat subskrybowany 1.000.000,00 1.000.000,00 1.000.000,00
Kapitat rezerwowy (ang. 0,00 0,00 0,00
Capital reserves)
Zysk/strata z lat -387.498,69 -80.038,84 0,00
ubiegtych
Zysk/strata za rok 417.356,19 -307.459,85 -80.038,84
obrotowy
Kapitat wlasny razem 1.029.857,49 612.501,31 919.961,16
(ang. Total equity)
Rezerwy 15.000,00 15.000,00 10.529,05
Zobowigzania 56.425.023,97 39.833.858,35 5.179.231,31

Kapitat pozyczony razem
(ang. Total borrowed
capital)

56.440.023,97

39.848.858,35

5.189.760,36

Rozliczenia miedzyokresowe
bierne

2.913.776,86

2.891.767,06

574.486,80

ZOBOWIAZANIA RAZEM
(ang. TOTAL LIABILITIES)

60.383.658,32

43.353.126,72

6.684.208,32

Rachunek zyskow i strat (w 01/01/2023 do 01/01/2022 do 02/03/2021 do
EUR) 30/09/2023 31/12/2022 31/12/2021
Przychody 23.748,40 0,00 0.00
Pozostate przychody operacyjne | 0,00 0,00 0.00
Koszt zakupionych ustug -30.249,89 0,00 0.00
Zysk brutto -6.501,49 0,00 0.00
Koszty osobowe
Wynagrodzenia -126.284,60 -305.159,88 -48,132.60
Skfadki na ubezpieczenie -98.743,00 -77.960,13 -10.474,25
spoteczne i wydatki na
programy emerytalne i
wsparcie
w tym na programy (5.924,00) (4.651,16) (555.26)
emerytalne
Odpisy aktualizujgce i odpisy z
tytutu utraty wartosci
na wartosciach -47.098,44 -62.797,90 -15.509,60
niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywach
trwatych (ang. on intangible
assets and property, plan
and equipment)
Pozostate koszty operacyjne -688.675,26 -4.088.485,64 -156.561,20
Pozostate odsetki i podobne 3.218.797,23 5.364.337,19 254.734,38
przychody
w tym od spétek (365.538,00) (1.287.976,21) (213.017,91)
powigzanych
Odsetki i podobne koszty -1.777.138,26 -1.137.325,90 -102.355,57
w tym od spétek (0) (0) (0)
powigzanych
Podatek dochodowy -57.000,00 -67,59 -1.740,00
Dochéd po opodatkowaniu 417.356,18 -307.459,85 -80.038,84
Pozostate podatki 0,00 0,00 0.00
2Zysk/strata za rok obrotowy | 417.356,18 -307.459,85 -80.038,84




Rachunek przeptywéw | 30/09/2023 31/12/2022 31/12/2021
pienieznych (w EUR)

Wynik za rok obrotowy 417.356,18 -307.459,85 -80.038,84
(+ Zysk/ -Strata)

+/- Wyniki finansowe -1.441.658,97 -4.227.011,29 0,00
Dochadd przed -1.024.302,79 -4.534.471,14 -80,038.84
odsetkami

+ Amortyzacja srodkéw 47.098,44 62.797,90 15.509,60
trwatych

+/- 0,00 4.470,95 10.529,05
Zwiekszenie/zmniejszeni

e rezerw

+/- Spadek/wzrost 50.167,77 -3.126.055,87 -19.440,31%*
naleznosci i innych

aktywdw

+/- Wzrost/spadek 16.613.175,42 36.971.907,30 5.753.718,11
zobowigzan

= Przeptywy pieniezne
z dziatalnosci
operacyjnej

15.686.138,84

29.378.649,14

5.680.277,61%

- Wptaty na poczet
Inwestycji w rzeczowe
aktywa trwate (ang.
Payments for
Investments in Property,
Plant and Equipment)

0,00

-17.873,72

-233.127,99

- Wptaty na poczet
Inwestycji w aktywa
finansowe

-16.790.203,45

-33.323.519,86

-6.100.696,89*

+ Wpltywy ze zbycia
aktywdw finansowych

0,00

0,00

0,00

= Przeptywy pieniezne
z dziatalnosci

-16.790.203,45

-33.341.393,58

-6.333.824,88%*

inwestycyjnej

+ Wptywy od 0,00 0,00 1.000.000,00
akcjonariuszy

- Wyptaty na rzecz 0,00 0,00 0,00
akcjonariuszy

+ Wplywy z tytutu -1.777.138,26 -1.137.325,90 0,00
zaciggnietych pozyczek

- Spfata pozyczek 3.218.797,23 5.364.337,19 0,00

= Przeptywy pieniezne
z dziatalnosci
finansowej

1.441.658,97

4.227.011,29

1.000.000,00

ekwiwalenty na koniec
okresu

Srodki pieniezne i 610.719,58 346.452,73 0
ekwiwalenty $rodkéw

pienieznych na poczatek

okresu

Srodki pieniezne i 948.313,94 610.719,58 346.452,73

Liczby oznaczone * sg inne z uwagi na zmiany w rachunkowosci dokonane przez nowego

audytora i moga nie odpowiadac liczbom w odpowiednich zatacznikach.

2.2.3. Jakie sgq kluczowe ryzyka wtasciwe dla Emitenta?

Emitent nie jest spotkg operacyjng. Emitent zostat utworzony w celu emisji instrumentéw
diuznych, takich jak instrumenty finansowe, Inwestycje (Veranlagungen) i/lub inwestycje
kapitatowe (Vermdégensanlagen). Pozyskane $rodki bedq udostepnianie przez Emitenta (w
formie niezabezpieczonych pozyczek) Spétkom z Grupy. Obligatariusze nie majq i nie bedq
mieli tytutu prawnego do egzekwowania sptaty pozyczek ani nie bedg mieli bezposredniego
regresu do Spoétek z Grupy w zwigzku z jakimikolwiek pozyczkami udzielonymi Spoétkom z
Grupy, a takze nie bedq mogli sktada¢ wnioskéw lub zgtasza¢ wierzytelnosci w
postepowaniu upadtosciowym. Emitent nie prowadzi Zzadnej dziatalnosci, poza emisjq,
oferowaniem i plasowaniem instrumentéw dtuznych w celu przekazywania wptywow z nich




pozyczkobiorcom Spotkom z Grupy. Jako stosunkowo mtoda spétka, Emitent nie posiada
historii korporacyjnej, ktéra mogtaby by¢ oceniana przez inwestorow.

Zadtuzenie. Sun Contracting AG jest najwazniejszg spotka w Grupie Sun Contracting.
Wedtug sprawozdania finansowego Sun Contracting AG sporzadzonego na dzien
31.12.2022 r. catkowite zobowigzania (zobowigzania razem/total liabilities) Sun
Contracting AG wynoszq EUR 126.141.012,81, catkowita kwota pozyczek (kapitat
pozyczony razem/total borrowed capital) wynosi EUR 123.189.471,39, podczas gdy
catkowity kapitat wtasny (kapitat wtasny razem/total equity) wynosi EUR 714.816,88 EUR.
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia finansowego Contracting AG jest bardzo wysoki, co czyni
Sun Contracting AG bardziej wrazliwag na zmiany zysku operacyjnego. Wedtug
sprawozdania finansowego Emitenta sporzadzonego na dzien 31.12.2022 r. catkowite
zobowigzania (zobowigzania razem/total liabilities) wynoszg EUR 43.353.126,72, catkowita
kwota pozyczek (kapitat pozyczony razem/total borrowed capital) wynosi 39.848.858,35
EUR, podczas gdy catkowity kapitat wiasny (kapitat wltasny razem/total equity) wynosi EUR
612.501,31 EUR. Wskaznik ogolnego zadtuzenia finansowego Emitenta jest bardzo wysoki,
co czyni Emitenta bardziej wrazliwym na zmiany zysku operacyjnego. W zwigzku z emisjq
Obligacji Emitent nie zawart ani nie zgodzit sie na zawarcie jakichkolwiek umoéw
ograniczajacych jego zdolno$¢ do zaciggania dodatkowego zadtuzenia lub uzyskiwania
gwarancji rownorzednych lub uprzywilejowanych w stosunku do zobowigzan wynikajacych
z Obligacji. Zaciggniecie kazdego dodatkowego zadtuzenia moze znaczgco zwiekszy¢
prawdopodobienstwo opo6znienia lub niewywigzania sie z ptatnosci odsetek lub kwoty
gtéwnej z tytutu Obligacji i/lub moze zmniejszy¢ kwote mozliwg do odzyskania przez
inwestoréw z tytutu Obligacji w przypadku niewyptacalnosci lub likwidacji Emitenta.

Ryzyko spadku wartosci aktywdéw. Zmiany na rynku energii i fotowoltaiki, otoczenia
gospodarczego, kosztu kapitatu oraz innych zatozen przyjetych do kalkulacji (np.
pozostatego okresu ekonomicznej uzytecznosci) moga doprowadzi¢ do spadku wartosci
aktywoéw Spétek Grupy.

Ryzyko zwigzane z ubezpieczeniem. Grupa Sun Contracting moze nie uzyskaé
ubezpieczenia od kazdego potencjalnego ryzyka zwigzanego z jej dziatalnoscig. Adekwatna
ochrona ubezpieczeniowa na rozsadnych warunkach finansowych nie zawsze jest dostepna
na rynku. Nie ma pewnosci, ze istniejgca ochrona wystarczytaby na pokrycie wszystkich
zobowigzan i strat, na jakie moze by¢ narazona kazda Spétka z Grupy.

Ryzyko regulacyjne. Zmiany obowigzujacych przepisow lub uprzednio wigzacej
interpretacji takich przepiséw mogg mie¢ wptyw na Grupe Sun Contracting, poniewaz
kalkulacje dotyczace wejs¢ na rynek opierajg sie na aktualnie obowigzujacych przepisach.
Wszelkie zmiany obowigzujacych przepisow mogg oznacza¢ czesciowg lub catkowitg
nieoptacalno$¢ modelu biznesowego Spoétek z Grupy.

Ryzyka Spotek z Grupy. Jako spotka, ktorej celem jest zapewnienie finansowania spotkom
z Grupy, Emitent bedzie podlegac¢ wszystkim ryzykom, na ktdre narazona jest kazda Spotka
z Grupy, w szczegdlnosci na:

(i) Ryzyko zwigzane z ptynnos$cig. Emitent jest uzalezniony od sptaty odsetek przez
Spotki z Grupy, jak rowniez od wolnych $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow w
celu wypetnienia zobowigzan finansowych. W przypadku, gdy Emitent nie bedzie
posiadat wystarczajacej ptynnosci, jego zdolno$¢ do wywigzania sie ze zobowigzan
z tytutu Obligacji bedzie zagrozona.

(ii) Konkurencyjny rynek. Grupa Sun Contracting moze zmierzy¢ sie z konkurencjg ze
strony bardziej doswiadczonych, znanych i posiadajacych ugruntowang pozycje na
rynku przedsiebiorstw, lub po prostu z dodatkowg konkurencjg, ktéra moze
negocjowac lepsze ceny u dostawcow, produkowac towary i Swiadczy¢ ustugi na
duzg skale w sposdb bardziej ekonomiczny lub mie¢ do dyspozycji wieksze budzety
marketingowe.




(iii)Obliczenia i planowanie. Operacyjne Spdtki z Grupy mogq projektowac instalacje
fotowoltaiczne, ktérych wydajnos¢ bedzie niewystarczajaca lub bedg wadliwe, co
spowoduje, ze klient nie uzyska obliczonej lub uzgodnionej z nim ilosci energii, a
Spotka Grupy nie otrzyma obliczonego wynagrodzenia. Dodatkowe inwestycje
kapitatowe mogq okazac¢ sie niezbedne w przypadku koniecznosci demontazu
instalacji fotowoltaicznych Ilub zakupu alternatywnej powierzchni. Obliczenia
dotyczace planowanych przychodéw sg dokonywane w oparciu o doswiadczenie
operacyjnych Spoétek z Grupy w zakresie przecietnych wynikéw i kosztéw
utrzymania instalacji fotowoltaicznych w przesziosci oraz na warunkach
klimatycznych, ktorych nalezy sie spodziewac¢ na obszarze, na ktérym ma zostac
zainstalowana instalacja fotowoltaiczna. Wydajno$¢ poszczegolnych instalacji
fotowoltaicznych moze okazac sie nizsza niz oczekiwana.

(iv)Zaleznos$¢ od podmiotdéw trzecich. Operacyjne Spoétki z Grupy narazone sg na ryzyko
polegajace na tym, ze podmioty trzecie, ktérym zlecana jest instalacja i
serwisowanie instalacji fotowoltaicznych, mogg nie wywigzywac sie z powierzonych
zadan w terminie lub w ogéle ich nie wykonaé, co moze zwiekszy¢ koszty ponoszone
przez Spétki z Grupy lub doprowadzi¢ do podejmowania przez klientéw krokoéw
prawnych przeciwko Spotkom z Grupy.

(v) Ryzyko operacyjne. Wady lub usterki moga powodowac przerwy w dziataniu
instalacji fotowoltaicznych, w czasie ktorych prad nie bedzie produkowany w ogole
lub bedzie produkowany i dostarczany klientom lub wprowadzany do sieci w
mniejszej ilosci niz zatozono. Szkody mogg by¢ wyrzadzone podmiotom trzecim.

(vi)Btedna ocena przysztych projektéw. Sun Contracting AG, korzystajac ze Srodkéw
pozyczonych od Emitenta, moze nabywac¢ udziaty/akcje w innych spoétkach Iub
kupowac¢ aktywa od spétek, ktére prowadzg dziatalnos¢ w tej samej branzy lub
branzach komplementarnych, jesli pojawia sie mozliwos¢ dokonania takiego
nabycia po atrakcyjnych cenach lub w przypadku, gdy akcje/udziaty wydajq sie by¢
niedowartosciowane. Sun Contracting AG moze nieprawidiowo oceni¢ lub nie
doszacowac¢ albo w ogdle nie uwzgledni¢ ryzyk (w szczegdlnosci prawnych,
ekonomicznych lub technicznych) zwigzanych z akwizycja.

Sita wyzsza. Zdarzen nadzwyczajnych i sity wyzszej nie mozna przewidzie¢. Emitent nie
ma na nie zadnego wptywu. Takie zdarzenia mogg powodowac zaktdcenie lub prowadzic¢
do catkowitego zaprzestania prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta lub
Spotki z Grupy.

2.3. Gtdéwne informacje o papierach wartosciowych

2.3.1. Jakie sa gtdwne cechy papieréw wartosSciowych?

Obligacje stanowig bezposrednie, bezwarunkowe, niezabezpieczone, réwne (pari passu)
zobowigzania Emitenta. Obligacje beda emitowane w nominatach po 1.000,00 EUR kazda
(,Warto$¢ Nominalna”). Pierwotna cena emisyjna ("Cena Emisyjna") wynosi 100%
Wartosci Nominalnej. Obligacje sq denominowane w Euro. Miedzynarodowy kod
identyfikujacy papier wartosciowy (kod ISIN): DEOOOA3LUG63. Obligacje sg emitowane na
5-letni okres od 1 marca 2024 r. (wiacznie) do dnia 28 lutego 2029 r. (wlacznie) z datg
wykupu w dniu 1 marca 2029 r. ("Data zapadalnosci"). Obligacje sg oprocentowane od
ich tgcznej Wartosci Nominalnej wedtug stopy procentowej wynoszacej 6,00 % w skali
roku. Odsetki bedq ptatne kwartalnie z dotu w dniu 1 stycznia, 1 kwietnia, 1 lipca i 1
pazdziernika kazdego roku kalendarzowego do dnia wykupu.



2.3.2. Gdzie Obligacje bedgq przedmiotem obrotu?

Emitent zamierza ztozy¢ wniosek o dopuszczenie Obligacji do obrotu na jednej lub
wszystkich nastepujacych gietdach papierdw wartosciowych: Gietdzie Papierdéw
Wartosciowych w Wiedniu (Wiener Bérse) (Vienna MTF), Open Market funkcjonujgcym przy
Gietdzie Papierow Wartosciowych we Frankfurcie nad Menem (Frankfurter
Wertpapierbérse), Free Market przy Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Monachium (Bérse
Miinchen) lub Free Market przy Praskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych (Burza cennych
papird Praha).

2.3.3. Jakie sg kluczowe ryzyka charakterystyczne dla Obligacji?

Nieodpowiednia inwestycja. Inwestycja w Obligacje wigze sie z ryzykiem polegajacym na
tym, ze Emitent moze nie wywigzac sie czesciowo lub catkowicie ze zobowigzania z tytutu
Obligacji dotyczacych ptatnosci odsetek i/lub z tytutu wykupu. W zwigzku z powyzszym,
Obligatariusze sg narazeni na ryzyko, polegajace na tym, ze Emitent moze nie wywigzac
sie z ptatnosci odsetek i/lub zobowigzan dot. ptatnosci kwoty kapitatowej Obligacji w
zwigzku z pogorszong sytuacja finansowq. Obligatariuszom nie przystuguje prawo do
nadzwyczajnego wypowiedzenia Obligacji w okresie ich trwania. Potencjalnym inwestorom
zaleca sie zasiegniecie indywidualnej porady przed podjeciem decyzji inwestycyjnej, z
uwzglednieniem ich wiedzy i doswiadczenia (w zakresie inwestycji w instrumenty
finansowe), sytuacji finansowej oraz celdéw inwestycyjnych (w tym tolerancji ryzyka).

Brak zabezpieczenia. Obligacje nie sq zabezpieczone ani objete gwarancja jakiekolwiek
agencji rzadowej lub innej instytucji w ramach (ustawowego) systemu ochrony depozytéw
(takich jak system gwarancji depozytéw lub rekompensat dla inwestoréow). W przypadku
niewyptacalnosci Emitenta, Obligatariusze nie mogg i nie powinni oczekiwaé zwrotu
zainwestowanych $srodkéw od jakiegokolwiek podmiotu trzeciego.

Ryzyko kredytowe. Inwestycja w Obligacje wigze sie z ryzykiem kredytowym Emitenta.
Wobec tego, ze Obligacje sq niezabezpieczonymi zobowigzaniami Emitenta, Obligatariusz
nie ma tytutu do jakichkolwiek aktywdw ani nie jest objety jakimikolwiek gwarancjami i
jest zdany jedynie na zdolno$¢ Emitenta do zaptaty kwot naleznych z tytutu Obligacii.
Wartos¢ rynkowa Obligacji bedzie uzalezniona od zdolnosci kredytowej Emitenta.
Zmaterializowanie sie ryzyka kredytowego moze skutkowac¢ czesciowym lub catkowitym
niewywigzaniem sie Emitenta ze zobowigzania do zaptaty odsetek i/lub ptatnosci z tytutu
wykupu Obligaciji.

Ograniczona ptynnosé. Wprawdzie wniosek o dopuszczenie Obligacji do obrotu i notowan
na jednej lub wszystkich ponizszych gietdach papieréw wartosciowych, tj. Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Wiedniu (Wiener Bérse) (Vienna MTF), Open Market
funkcjonujgcym przy Gietdzie Papieréw Wartosciowych we Frankfurcie nad Menem
(Frankfurter Wertpapierbérse), Free Market przy Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Monachium (Bérse Minchen) lub Free Market przy Praskiej Gieldzie Papierow
Wartoséciowych (Burza cennych papir( Praha) zostanie ztozony, niemniej jednak nie ma
pewnosci, ze wniosek ten zostanie uwzgledniony oraz ze rozwinie sie aktywny rynek obrotu
Obligacjami w przypadku zatwierdzenia takiego wniosku. Obligatariusze sg narazeni na
ryzyko, polegajace na tym, ze nie bedgq mogli sprzedac¢ Obligacji w ogdle lub wytacznie po
cenach nizszych niz oczekiwane, lub po cenach, ktére nie zapewnig im rentownosci
porownywalnej z podobnymi inwestycjami, dla ktérych istnieje rozwiniety rynek obrotu.

Brak wptywu. Obligatariusze nie majg wptywu na polityke biznesowaq, tad korporacyjny ani
decyzje podejmowane przez Emitenta. Mogg wystapic¢ rozbieznosci w interesach Emitenta
i Obligatariuszy, a Emitent moze prowadzi¢ dziatalno$¢ wbrew interesom Obligatariuszy.



2.4. Kluczowe informacje dotyczace publicznej oferty papierow wartosciowych lub
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym

2.4.1. Na jakich warunkach i zgodnie z jakim harmonogramem inwestorzy mogaq
inwestowac w Obligacje?

Oferta publiczna Obligacji bedzie kierowana do inwestoréw w jednym z Panstw objetych
Ofertyq, przypuszczalnie w okresie od 1 marca 2024 r. do przypuszczalnie 28 lutego 2025
r. ("Okres Oferty"). Oferta wygasnie w momencie petnej subskrypcji i plasowania
Obligacji lub po uptywie jednego roku od daty zatwierdzenia niniejszego Prospektu.
Inwestorzy zamierzajgcy naby¢ i ztozy¢ zapis na Obligacje proszeni sg o pobranie i
wypetnienie formularza dostepnego na stronie internetowej https://suninvestag.com/ceb-
euro-bond-2024/ ("Formularz Zapisu"). Inwestorzy proszeni sg rowniez o podanie
danych rachunku papieréw wartosciowych, na ktéry majg =zostac przekazane
subskrybowane Obligacje po przyjeciu przez Emitenta oferty zapisu i dokonaniu zaptaty
Ceny Emisyjnej. Wypetniony i podpisany Formularz Zapisu wraz z kopig dokumentu
tozsamosci inwestora powinien by¢ przestany do Emitenta na adres
zeichnung@suninvestag.com. Emitent poinformuje inwestora o przyjeciu lub odrzuceniu
jego zapisu za posrednictwem wiadomosci elektronicznej wystanej na adres e-mail, ktéry
inwestor uzyt w celu ztozenia zapisu. Nastepnie inwestor dokonuje wptaty kwoty
odpowiadajacej iloczynowi Wartosci Nominalnej i liczby subskrybowanych Obligacji
("Kwota Subskrypcji") bez dodatkowych optat na rachunek ("Rachunek Depozytowy")
Emitenta prowadzony przez agenta rozliczeniowego (Baader Bank Aktiengesellschaft,
"Agent Rozliczeniowy"). Niezwlocznie po dokonaniu wptaty Kwoty Subskrypcji i
przekazaniu jej na Rachunek Depozytowy Emitenta, Agent Rozliczeniowy przekazuje
Obligacje na rachunek papierow wartosciowych inwestora w najblizszej Dacie Waluty (ktora
przypada na dzien 1 marca 2024 r. lub pierwszy dzien kazdego kolejnego miesigca w
Okresie Oferty, jezeli zapisy zostang ztozone po dniu 1 marca 2024 r.). Jesli instytucja
kredytowa prowadzgca rachunek papieréw warto$ciowych w imieniu inwestora jest gotowa
rozlicza¢ transakcje zwigzang z Obligacjami bezposrednio z Agentem Rozliczeniowym (na
zasadzie dostawa za ptatnosc), inwestor moze zleci¢ takiej instytucji kredytowej ztozenie
zamowienia na Obligacje u Agenta Rozliczeniowego (documentation@baaderbank.de).

2.4.2. Dlaczego sporzgdzono niniejszy Prospekt?

Wptywy netto ze sprzedazy Obligacji objetej Oferta wyceniane s na 16.500.000,00 EUR.
Emitent wykorzysta je udzielajgc Spotkom z Grupy niezabezpieczonych pozyczek w celu
finansowania przez nie celédw biznesowych, takich jak zwiekszenie liczby projektéw
fotowoltaicznych w oparciu o Umowy na fotowoltaike (ang. Photovoltaic Contracting). Sun
Contracting AG moze nabywac udziaty/akcje lub aktywa w spoétkach, ktére prowadzg
dziatalno$¢ w tej samej branzy lub branzach komplementarnych. Powyzsza dziatalnos¢
akwizycyjna moze by¢ finansowana z wptywdw ze sprzedazy Obligacji objetych Oferta.
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