2. Slovak Translation of the Summary of the Prospectus (Summary)

’

2.1. Uvod a upozornenia

Tento prospekt (dalej len "Prospekt") sa tyka verejnej ponuky dlhopisov " Sun Invest
Registered Euro Bond 2024 - 2043" zo dna 31.01.2024 v celkovej menovitej hodnote
do 144 000 000,00 EUR, ktora je rozdelena na 150 000 000 kusov dlhopisov na meno s
pevnym Urokom s menovitou hodnotou 0,96 EUR za kus (dalej len "Dlhopisy") a so
splatnostou 04.01.2044 (dalej len "Den splatnosti"). Dlhopisy predstavuju priame a
nezabezpecené zavazky spolocnosti Sun Invest AG (dalej len "Emitent"), ktoré maju
medzi sebou rovnaké (pari passu) postavenie. Doba platnosti Dlhopisov sa zacne
01.02.2024 a skonci sa 31.12.2043. Verejnu ponuku predklada Emitent investorom, ktori
maju sidlo alebo bydlisko v jednom z nasledujticich $tatov (dalej len "Staty ponuky"):
Lichtenstajnsko, Rakusko, Belgicko, Bulharsko, Chorvatsko, Francuzsko, Taliansko,
Luxembursko, Holandsko, Rumunsko, Slovensko, Slovinsko, épanielsko a évajéiarsko.
Informacie uvedené v tomto suhrne boli Emitentom predloZzené ku dnu registracie
Prospektu, pokial nie je stanovené inak.

Tento suhrn by sa mal ¢itat ako Gvod k Prospektu a akékolvek rozhodnutie investovat do
Dlhopisov by malo vychadzat z posudenia Prospektu ako celku zo strany investora.
Obcianskopravna zodpovednost v suvislosti s tymto sihrnom sa vztahuje len na osoby,
ktoré suhrn vratane jeho prekladu predlozili, a to len v pripade, ak je suhrn zavadzajuci,
nepresny alebo nekonzistentny pri ¢itani spolu s ostatnymi ¢astami Prospektu, alebo ak
pri Citani spolu s ostatnymi ¢astami Prospektu neposkytuje klu¢ové informacie, ktoré
maju investorom poméct pri zvazovani, ¢i investovat do Dlhopisov. Investicia do
Dlhopisov je spojend s rizikami a investor mbze stratit celd investiciu alebo jej ¢ast. Ak
sa na sude uplatni narok tykajuci sa informacii obsiahnutych v Prospekte, Zzalujuci
investor mdze byt podla vnutrostatnych pravnych predpisov nuteny znasat naklady na
preklad Prospektu pred zacatim sudneho konania.

Nazov a medzinarodné identifikacné Cislo (ISIN) DIhopisov
Sun Invest Registered Euro Bond 2024 - 2043, ISIN kdd LI1318787366.

TotoZnost a kontaktné uUdaje Emitenta vratane jeho identifikdtora ako pravnickej osoby
(LEI)

Emitentom je spolo¢nost Sun Invest AG, FL-9496 Balzers, Landstrasse 15,
Lichtenstajnsko, teleféonne cislo +423 38 001 00, e-mail: office@suninvestag.com.
Identifikator pravnickej osoby (LEI) Emitenta je: 529900RFBNLILC4T6626.

Totoznost a kontaktné u(daje organu prislusného na schvélenie Prospektu, datum
schvalenie Prospektu

Tento Prospekt schvalii Urad pre finanény trh Lichtenstajnska (dalej len "FMA
Lichtenstajnsko"), Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Lichtenstajnsko;
telefonne Cislo: +423 236 73 73; email: info@fma-li.li; a to 31.01.2024.

2.2. Klucové informacie o Emitentovi
2.2.1. Kto je Emitentom cennych papierov?

Emitentom je spolo¢nost Sun Invest AG, dcérska spolo¢nost spolo¢nosti Sun Contracting
AG. Emitent bol zalozeny a v sUcasnosti pésobi podla lichtenstajnského prava vo forme
akciovej spolo¢nosti (v nemcine: Aktiengesellschaft alebo AG). Hlavnou cinnostou
Emitenta je pobsobit ako Uclelovy subjekt, ktory poskytuje finanéné prostriedky
spolo¢nostiam skupiny Sun Contracting Group (dalej len "Spoloc¢nosti skupiny"), a to



prostrednictvom zmlav o Gvere. Cinnost skupiny Sun Contracting Group zahffia instalaciu
a prevadzku fotovoltickych systémov a predaj elektrickej energie vyrobenej tymito
systémami na zaklade zmldv, ktoré sa uzatvaraju s klientmi (dalej len "Fotovoltické
zmluvy").

Do skupiny Sun Contracting Group s materskou spolo¢nostou Sun Contracting AG
(Landstrasse 15, LI-9496 Balzers) patria tieto dcérske spolo¢nosti:

Sun Invest AG, Sun Contracting Germany GmbH (Frauenberg 1, DE-94575 Windorf), Sun
Contracting Germany Management GmbH (Beim Zeugamt 8, DE-21509 Glinde), Sun
Contracting Austria GmbH (predtym: Sun Contracting GmbH; Wegscheider StraBe 26,
AT4020 Linz)), Sun Contracting Switzerland AG (Freigutstrasse 22, CH-8002 Ziirich), Sun
Contracting Poland sp. Z o.0. (Al. Zwyciestwa 241/10, PL-81-521 Gdynia), Sun
Contracting Engineering GmbH (predtym: sun-inotech GmbH; Wegscheider StraBe 26,
AT-4020 Linz)), Sun Contracting Projekt GmbH (Wegscheider StraBe 26, AT4020 Linz) a
Pansolar d.o.o. (Skakovci 15, SI-9261 Cankova). Dcérske spoloCnosti skupiny Sun
Contracting Group sa nachadzaju v Lichtenstajnsku, Nemecku, Rakusku, Polsku,
Svajciarsku a Slovinsku.

Ku driu vyhotovenia tohto Prospektu vlastni spolo¢nost Sun Contracting AG 100 %
vSetkych akcii Emitenta. Emitenta nepriamo ovldda pan Andreas Pachinger, ktory je
¢lenom predstavenstva a ako vacsinovy akcionar vilastni 90,00 % akcii spoloCnosti Sun
Contracting AG. Pan Andreas Pachinger ma tak nepriamy kvalifikovany podiel v
Emitentovi. Ku dfiu vyhotovenia tohto Prospektu si Emitent nie je vedomy Zziadnych
dohdd alebo okolnosti, ktoré by mohli k neskorSiemu datumu viest k zmene kontroly nad
Emitentom.

Ku dnu vyhotovenia tohto Prospektu je pan Markus Urmann jedinym c¢lenom
predstavenstva Emitenta. NajvySSim riadiacim organom Emitenta je valné zhromazdenie
akcionarov.

Sucasnym Statutarnym auditorom Emitenta je spolo¢nost BDO (Liechtenstein) AG, FL-
9490 Vaduz, Wuhrstrasse 14 (Revisionsstelle), Clen Lichtenstajnskej asocidcie auditorov.
Audit Uctovnej zavierky Emitenta za Uctovny rok, ktory sa skoncil 31.12.2021 vykonala
spolo¢nost Grant Thornton AG, FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15.

2.2.2. Aké su kltucové financné informadacie tykajuce sa Emitenta?

Zdrojom klUcéovych finanénych informacii tykajucich sa Emitenta suU auditované rocné
Uctovné zavierky Emitenta zostavené k 31.12.2022 a k 31.12.2021, ktoré boli
vypracované v sulade so zakonom o osobach a spolo¢nostiach Lichtenstajnského
kniezatstva (the Persons and Companies Act of the Principality of Liechtenstein (PGR)) a
so vsSeobecne uzndvanymi Uctovnymi zdsadami, ako aj priebeznd Uctovnd zavierka
Emitenta zostavena k 30.09.2023, ktora nebola predmetom auditu ani preskimania.

Savaha (v EUR) 30.09.2023 31.12.2022 31.12.2021
AKTIVA
Dlhodoby majetok
Nehmotny majetok 125 595,77 172 694,21 217 618,39
Pozemky, budovy a 0,00 0,00 0,00
zariadenia
Finanény majetok 56 214 420,20 39 424 216,75 6 100 696,89
Dlhodoby majetok spolu 56 340 015,97 | 39 596 910,96 6 318 315,28
Obezny majetok
Zasoby 0,00 0,00 0,00
Pohladavky 3 095 328,41 3 145 496,18 19 440,31
Cenné papiere 0,00 0,00 0,00
Zostatky na bankovych 948 313,94 610 719,58 346 452,73
Uctoch, postové seky,
Seky a hotovost
ObeZny majetok spolu 4 043 642,35 3 756 215,76 365 893,04




AKTIVA SPOLU

60 383 658,32

43 353 126,72

6 684 208,32

ZAVAZKY

Vlastné imanie

Zakladné imanie 1 000 000,00 1 000 000,00 1 000 000,00

Kapitalové rezervy 0,00 0,00 0,00

Preneseny zisk/strata -387 498,69 -80 038,84 0,00

Rocny zisk/strata 417 356,19 -307 459,85 -80 038,84
Vlastné imanie spolu 1 029 857,49 612 501,31 919 961,16
Rezervy 15 000,00 15 000,00 10 529,05
Zavazky 56 425 023,97 39 833 858,35 5179 231,31
Celkovy vypozic¢any 56 440 023,97 39 848 858,35 5 189 760,36
kapital

Casové rozliSenie a odklady

2913 776,86

2 891 767,06

574 486,80

CELKOVE ZAVAZKY

60 383 658,32

43 353 126,72

6 684 208,32

Vykaz ziskov a strat (v EUR)

od 01.01.2023

od 01.01.2022 do

od 02.03.2021 do

do 30.09.2023 31.12.2022 31.12.2021
Prijmy 23 748,40 0,00 0,00
Ostatné prevadzkové vynosy 0,00 0,00 0,00
Vydavky na zakupené sluzby -30 249,89 0,00 0,00
Hruby zisk -6 501,49 0,00 0,00
Personalne vydavky
Mzdy a platy -126 284,60 -305 159,88 -48 132,60
Prispevky na socidlne -98 743,00 -77 960,13 -10 474,25
zabezpecenie a vydavky na
dochodkové systémy a
podporu
z toho pre déchodkové (5924,00) (4 651,16) (555,26)
systémy
Odpisy a opravné polozky
na nehmotny majetok a -47 098,44 -62 797,90 -15 509,60
nehnutelnosti, stroje a
zariadenia
Ostatné prevadzkové naklady -688 675,26 -4 088 485,64 -156 561,20
Ostatné uroky a podobné 3218 797,23 5 364 337,19 254 734,38

prijmy

z toho od spriaznenych
spoloénosti

(365 538,00)

(1 287 976,21)

(213 017,91)

Uroky a podobné naklady -1777 138,26 -1 137 325,90 -102 355,57
z toho od spriaznenych 0,00 (0) (0)
spolocnosti

Dan z prijmu -57 000,00 -67,59 -1 740,00

Prijem po zdaneni 417 356,18 -307 459,85 -80 038,84

Ostatné dane 0,00 0,00 0,00

Roény zisk/strata 417 356,18 -307 459,85 -80 038,84

Vykaz penaznych 30.09.2023 31.12.2022 31.12.2021

tokov (v EUR)

Vysledok za rok (+zisk/- | 417 356,18 -307 459,85 -80 038,84

strata)

+/- Financné vysledky -1 441 658,97 -4 227 011,29 0,00

Prijmy pred Grokmi -1 024 302,79 -4 534 471,14 -80 038,84

+ Odpisy dihodobého 47 098,44 62 797,90 15 509,60

majetku

+/- ZvysSenie/znizenie 0,00 4 470,95 10 529,05

rezerv

+/- ZniZenie/zvysSenie 50 167,77 -3 126 055,87 -19 440,31%*

pohladavok a inych aktiv

+/- ZvysSenie/znizenie
zavazkov

16 613 175,42

36 971 907,30

5753 718,11

= Penazny tok z
prevadzkovej ¢innosti

15 686 138,84

29 378 649,14

5 680 277,61*

- Platby za investicie do
nehnutelnosti, budov a
zariadeni

0,00

-17 873,72

-233 127,99

- Platby za investicie do
finanéného majetku

-16 790 203,45

-33 323 519,86

-6 100 696,89*

+ Vynosy z predaja
finan¢ného majetku

0,00

0,00

0,00

= Penazny tok z

-16 790 203,45

-33 341 393,58

-6 333 824,88*




investi¢énej innosti

péziCiek

+ Platby akcionarov 0,00 0,00 1 000 000,00
- Platby akcionarom 0,00 0,00 0,00

+ Vynosy z prijatia -1777 138,26 -1 137 325,90 0,00

uverov

- Platby na splacanie 3218 797,23 5 364 337,19 0,00

= Penazné toky z
finanénych dinnosti

1 441 658,97

4 227 011,29

1 000 000,00

Penazné prostriedky a 610 719,58 346 452,73 0

penazné ekvivalenty na

zaciatku obdobia

Peniazné prostriedky a 948 313,94 610 719,58 346 452,73

ekvivalenty na konci
obdobia

Udaje oznacené * s zmenené z dovodu zmien v UGétovnictve vykonanych novym
$tatutarnym auditorom a nemusia sa zhodovat s Gdajmi v prislusnych prilohach.

2.2.3. Aké su klucové rizika specifické pre Emitenta?

Emitent nie je prevadzkovou spoloénostou. Emitent je zriadeny na vyddvanie dlhovych
nastrojov, ako su finan¢né nastroje, investicie (Veranlagungen) a/alebo kapitalové
investicie  (Vermdégensanlagen).  Vynosy  poskytne  Emitent  (prostrednictvom
nezabezpecenych Uverov) Spolocnostiam skupiny. Majitelia dlhopisov nie su a nebudu
opravneni vymahat Gvery alebo mat priamy regresny narok voci pozi¢iavajucim si
Spolo¢nostiam skupiny; nebudd mat priamy ndarok na tak(to nesplatend sumu vodi
pozi¢iavajucej si Spolo¢nosti skupiny a nemézu podat navrh ¢&i uplatnit si pohladavku na
konkurznom sude. Emitent nevykonava ziadne iné cinnosti okrem emisii, ponuk a
umiestfiovania dlhovych nastrojov s ciefom poskytnit vynosy z nich pozifiavajicim si
Spolo¢nostiam skupiny. Emitent ako relativne mlada spolo¢nost nema podnikova historiu,
ktord by mohli investori hodnotit.

Zadlzenost. Sun Contracting AG je najdoblezitejSou spolocnostou v skupine Sun
Contracting Group. Podla uctovnej zavierky zostavenej k 31.12.2022 predstavuju celkové
zavazky spolocnosti Sun Contracting AG 126 141 012,81 EUR, celkovy cudzi kapital 123
189 471,39 EUR, zatial' ¢o celkové vlastné imanie 714 816,88 EUR. Finan¢nd zadlZzenost
spolo¢nosti, pomer dlhu k vlastnému imaniu, je velmi vysokd a spolo¢nost Sun
Contracting AG je citlivejSia na zmeny prevadzkového zisku. Podla UcCtovnej zavierky
zostavenej k 31.12.2022 predstavuju celkové zavazky Emitenta 43 353 126,72 EUR,
celkovy cudzi kapital predstavuje 39 848 858,35 EUR, zatial' o jeho celkové vlastné
imanie predstavuje 612 501,31 EUR. Jeho finan¢na zadlZzenost, pomer dlhu k vlastnému
imaniu, je velmi vysoka a Emitent je citlivejSi na zmeny prevadzkového zisku. Emitent v
suvislosti s emisiou Dlhopisov neuzavrel ani nesuhlasil s uzavretim obmedzujlcich zmlayv,
pokial' ide o jeho schopnost zadlzit sa dodato¢ne alebo ziskat zaruky rovnocenné alebo
nadradené zavazkom z Dlhopisov. Akékolvek dalSie zadlzenie mbze vyrazne zvysit
pravdepodobnost oneskorenia alebo omeskania platieb Urokov alebo istiny z DIhopisov
a/alebo mdze znizit sumu, ktord mézu majitelia dlhopisov ziskat spat v pripade platobnej
neschopnosti alebo likvidacie Emitenta.

Rizikd znehodnotenia. Zmeny na trhu s energiou a fotovoltikou, ekonomické prostredie,
naklady na kapitadl a iné predpoklady pre vypocet (napr. zostavajuca doba Zivotnosti)
mozu viest k znizeniu hodnoty majetku Spolo¢nosti skupiny.

Poistné rizikd. Skupina Sun Contracting Group nemusi byt schopna ziskat poistné krytie
pre kazdé potencidlne riziko spojené s jej cinnostou. Primerané poistné krytie za
primerané sadzby nie je vzdy komeréne dostupné a nie je mozné zarucit, ze existujice
krytie pokryje vSetky straty a zavazky, ktorym mézu byt Spolo¢nosti skupiny vystavené.

Regulacné rizika. Zmeny platnych zakonov alebo zmeny predtym zavazného vykladu
tychto zakonov mdzu ovplyvnit skupinu Sun Contracting Group, pretoze vypocty tykajluce




sa vstupu na trh vychadzaju z platnych zakonov. Akékolvek zmeny a doplnenia platnych
zakonov mbzu spdsobit, Ze obchodny model Spolo¢nosti skupiny sa stane Ciasto¢ne alebo
Uplne nerentabilnym.

Rizikd Spolo¢nosti skupiny. Emitent ako subjekt, ktorého Uéelom je poskytovat finanéné
prostriedky Spolo¢nostiam skupiny, bude vystaveny vsetkym rizikdm, ktorym je
vystavena kazda zo Spolocnosti skupiny, ¢o su okrem iného tieto rizika:

(i) Rizika likvidity. Emitent je pri plneni svojich financ¢nych zavazkov zavisly na

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

platbach arokov od Spoloc¢nosti skupiny, ako aj na volnych penaznych
prostriedkoch a pefiaznych ekvivalentoch. V pripade, ze Emitent nebude mat
dostato¢nu likviditu, je ohrozend jeho schopnost pinit si zavazky z DIhopisov.

Konkuren¢né trhové prostredie. Skupina Sun Contracting Group moéze celit
konkurencii zo strany sklsenejsich, znamejsich a etablovanejsich spoloCnosti
alebo jednoducho dalSej konkurencii, ktord moéze byt schopnd ziskat lepsie
ceny od dodavatelov, vyrabat tovary a sluzby vo vaéSom rozsahu
hospodarnejsie alebo vyuzivat vaésie marketingové rozpocty.

Vypocet a planovanie. Prevadzkové Spoloc¢nosti skupiny mozu nedostatocne
alebo nespravne naplanovat fotovoltické systémy, ¢o mdze mat za ndsledok,
Ze klientovi nebude dodané mnoZstvo energie, ktoré bolo vypocitane a
dohodnuté s klientom, ¢o bude mat za nasledok aj znizend odmenu. Dalsie
kapitalové vydavky mézu byt potrebné, ak by bolo potrebné demontovat
fotovoltické systémy a/alebo zaobstarat ndhradny priestor. Vypocéty moznych
prijmov vychadzaju zo skusenosti prevadzkovych SpoloCnosti skupiny s
ohladom na priemerny vykon a naklady na udrzbu fotovoltickych systémov v
minulosti, ako aj na klimatické podmienky, ktoré mozno ocakavat v oblasti,
kde sa ma fotovolticky systém instalovat. Fotovoltické systémy sa mozu
ukazat ako menej vykonné, nez sa ocakavalo.

Zavislost od tretich strdn. Prevadzkové Spoloc¢nosti skupiny su vystavené
riziku, ze tretie strany, ktoré su najaté na instalaciu a udrzbu fotovoltickych
systémov, moézu podat nedostatoény vykon alebo modzu zlyhat pri plneni
pridelenych Uloh nacas, resp. tieto Ulohy nesplnit vébec, ¢o mdze viest bud’ k
dodatoénym nakladom, ktoré budl znasat dotknuté Spolocnosti skupiny,
alebo k pravnym krokom, ktoré klienti podniknu voci niektorej zo Spolocnosti
skupiny.

Prevadzkové rizikd. Chyby alebo poruchy moéZu ovplyvnit fotovolticky systém
a mdézu mat za nasledok prerudenie prevadzky, pocas ktorého sa nevyraba
Ziadna elektrickd energia alebo sa vyraba len znizené mnozstvo elektrickej
energie, ktora je k dispozicii na poskytovanie klientom alebo na dodavanie do
siete. Skody by mohli poskodit tretie strany.

Nespravne posudenie buducnosti. Spolo¢nost Sun Contracting AG mdze pri
pouziti finanénych prostriedkov pozi¢anych Emitentom nadobudat akcie alebo
aktiva spoloCnosti, ktoré po6sobia v rovnakej alebo doplnkovej oblasti
podnikania, ak su ceny primerané alebo ak sa akcie zdaju byt podhodnotené.
Spolo¢nost Sun Contracting AG mdze rizikd spojené s takouto akviziciou
vyhodnotit nespravne, nedostatoéne alebo vbbec (okrem iného pravne,
ekonomické alebo technické rizika).

Vys$Sia moc. Mimoriadne udalosti a vysSiu moc nemdze Emitent predvidat ani ovplyvnit.
Takéto udalosti mézu mat za nasledok prerusenie alebo Uplnu stratu obchodnych operacii
Emitenta a/alebo niektorej zo Spoloc¢nosti skupiny



2.3. Klucové informacie o cennych papieroch

2.3.1. Aké su kltucové viastnosti cennych papierov?

Dlhopisy, ISIN LI1318787366, predstavuju priame, nepodmienené,
nezabezpecCené zavazky Emitenta, ktoré maji medzi sebou rovnaké (pari passu)
postavenie.

Dlhopisy su denominované mene euro a su vydané v nominalnej hodnote 0,96 Eur
za kus.

Pociato¢na ponukova cena (dalej len "Emisna cena") je 1,00 Eur za kus a zahfa
prémiu vo vyske 0,04 Eur za kus. Dlhopisy su prevoditelné len v minimalnych
sumach 1,00 Eur a v akychkolvek celistvych nasobkoch 1,00 Eur nad tato sumu.
Minimalna suma Upisu je 1 000,00 Eur.

Doba platnosti dlhopisov je 19 rokov a jedenast mesiacov, od 01.02.2024 do
31.12.2043, a ich splatnost je naplanovana na 04.01.2044 (dalej len "Den
splatnosti").

Dlhopisy budu uUrocené Urokovou sadzbou 6,00 % rocCne (p.a.) z ich celkovej
menovitej hodnoty. V zavislosti od doby splatnosti DIhopisov sa Urokova sadzba
bude zvysSovat podla vopred stanoveného harmonogramu na (i) 6,50 % p.a. (po
dobe splatnosti 7 rokov), na (ii) 7,00 % p.a. (po dobe splatnosti 14 rokov).

Majitelia dlhopisov dostanu zloZzeny urok vo vyske 6,00 % p.a. az 7,00 % p.a. z
naakumulovaného a nevyplateného uroku, ktory bude splatny aj v Case splatenia
menovitej hodnoty Dlhopisov. VySka roc¢ného Uurokového vynosu za Urokové
obdobie (ako je definované nizSie) bude vypocitand po jeho uplynuti a bude
pripoCitana k menovitej hodnote upisanych Dlhopisov v kazdy Datum vyplaty
virtudlneho Uroku (ako je definovany niZSie) az do splatnosti Dlhopisov. Buduce
uroky z Dlhopisov sa teda budu vyplacat z pociato¢ného kapitdlu (menovitej
hodnoty upisanych Dlhopisov) aj z urokov, ktoré sa nahromadili z
predchadzajlcich rokov. Urokovéd sadzba zlozeného Uroku zodpoveda urokovej
sadzbe, ktora je platna pre urok, ktory sa vypocita vzhladom na menovitd
hodnotu upisanych Dlhopisov. Urokovym obdobim sa rozumie obdobie od Datumu
prvej valuty (vratane) alebo prislusného Datumu dalSej valuty (vratane) do
31.01.2025 (vratane) (dalej len "Prvé arokové obdobie") a nasledne od 01.02.
kazdého roka (vratane; dalej len "Datum vyplaty virtualneho uroku") do
31.01. kazdého roka (vratane; (dalej len "DalSie Grokové obdobie"; "Prvé
Grokové obdobie" a "Daldie urokové obdobie" spolo¢ne dalej len "Urokové
obdobie"). Za posledné Urokové obdobie sa povazuje obdobie od 01.02.2043
(vratane) do 31.12.2043 (vratane) (dalej len "Posledné Grokové obdobie").

Uroky a zloZzené Urokové platby st splatné vo forme jednorazovych platieb (dalej
len "Jednorazova splatnost") na konci doby platnosti Dlhopisov alebo - ak ddjde
k zaniku Dlhopisov alebo k ich odkUpeniu Emitentom pred uplynutim doby
platnosti - v Case splatenia menovitej hodnoty Dlhopisov (dalej len "Den
predc¢asného splatenia").

2.3.2. Kde sa bude s cennymi papiermi obchodovat?

Dlhopisy nebudu prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu (¢lanok 4 ods. 1 bod 21
MIFID II), v mnohostrannom obchodnom systéme alebo MTF (¢lanok 4 ods. 1 bod 22
MIFID II), v organizovanom obchodnom systéme alebo OTF (¢lanok 4 ods. 1 bod 23
MIFID II) ani na ziadnom inom obchodnom mieste.



2.3.3. Aké su kltucové rizika specifické pre cenné papiere?

Majitelia Dlhopisov_su vystaveni riziku obmedzenej likvidity Dlhopisov a riziku, ze sa
nevytvori sekundarny trh s Dlhopismi. Dlhopisy nebudu prijaté na obchodovanie na

regulovanom trhu, MTF, OTF ani na Ziadnom inom obchodnom mieste (dalej len
"Kétovanie"). Likvidita Dlhopisov bude velmi obmedzena. Majitelia Dlhopisov nemusia
byt schopni predat svoje Dlhopisy vObec alebo nie za ceny, ktoré pozaduju.

Investicia do Dlhopisov nemusi byt pre investorov vhodna. Majitelia Dlhopisov nedostanu
pocas doby platnosti Dlhopisov Ziadne Urokové platby. Vypovedanie Dlhopisov bez udania
dévodu (pripad zlyhania) nie je po¢as prvych piatich rokov (plus vypovedna lehota Sest
mesiacov) ich platnosti mozné. Potencidlnym investorom sa odporuca, aby pred prijatim
investi¢ného rozhodnutia vyhladali individudlne poradenstvo s prihliadnutim na svoje
znalosti, sklsenosti, finan¢nu situaciu a investicné ciele (vratane tolerancie rizika).

Ziadne zabezpecéenie. Dlhopisy nie su zabezpecené a nie s poistené ani zarucené
Ziadnym vladnym orgdnom ani inou tretou stranou. Investicia do Dlhopisov nie je
bankovym vkladom a nespada pod systém ochrany vkladov (garancia vkladov alebo
nahrada Skody investorom). V pripade platobnej neschopnosti Emitenta Majitelia
dlhopisov nemézu a nemali by ocdakavat vyplatenie investovanych prostriedkov od
Ziadnej tretej strany.

Investicia do Dlhopisov zahffha prevzatie rizika platobnej neschopnosti Emitenta, ktory
mbze Ciastoéne alebo Uplne zlyhat pri plneni svojich zavézkov z Dlhopisov, ¢o mdze mat
za nasledok UplInu stratu investovanych prostriedkov Majitelov Dlhopisov.

Ziadny vplyv. Majitelia Dlhopisov nemaju ziadny vplyv na obchodnl politiku, spravu a
riadenie spolo¢nosti ani na Ziadne rozhodnutia, ktoré ma Emitent prijat. Zaujmy Emitenta
a zaujmy majitelov Dlhopisov sa mo0zu rozchadzat a Emitent mbze vykondvat svoju
¢innost v rozpore so zaujmami majitelov DIhopisov.

obchodovanie na regulovanom trhu

2.4.1. Za akych podmienok a v akom ¢asovom harmonograme méZu investori investovat
do tohto cenného papiera?

Dlhopisy budu verejne ponukané investorom, ktori maju sidlo alebo bydlisko v
ktoromkolvek zo Statov ponuky, a to pravdepodobne od 01.02.2024 do 30.01.2025
(dalej len "Obdobie ponuky"). Zaujemcovia o Dlhopisy mdzu predkladat ponuky na
upisanie online, ato priamo u Emitenta na jeho internetovej stranke
https://xserv.kdportal.de/registration/. Identifikdcia investora spociva v nahliadnuti do
kopie Uradného dokladu totoznosti, ktoru je potrebné nahrat na upisovaciu platformu.
Ponukajuci investori budd Emitentom informovani o tom, ¢i ich prislusné ponuky na
upisanie boli prijaté alebo zamietnuté. Upisované Dlhopisy su splatné 01.02.2024 (dalej
len "Datum prvej valuty") alebo - v pripade upisania Dlhopisov k akémukolvek
neskorsiemu datumu - v prvy alebo patnasty den kazdého mesiaca (dalej len "Datum
d'alsej valuty").

2.4.2. Preco sa tento Prospekt vypracuva?

Cisty vynos z ponuky Dlhopisov sa odhaduje na 142 500 000,00 Eur (v pripade Gplného
umiestnenia) a Emitent ho poskytne Spolocnostiam skupiny na financovanie ich
podnikatelskych zamerov zameranych na zvysenie poctu fotovoltickych systémov v
suvislosti s Fotovoltickymi zmluvami (bud’ priamo vystavbou alebo kupou fotovoltickych



systémov, alebo nepriamo klpou podielov v spolo¢nostiach, ktoré vlastnia a prevadzkuju
fotovoltické systémy).
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