2. Romanian Translation of the Summary of the Prospectus (Rezumat)
2.1. Introducere si atentionari

Acest prospect (,Prospectul”) se refera la oferta publica de obligatiuni a ,Sun Invest
Registered Euro Bond 2024 - 2043” din 31 ianuarie 2024 in valoare principala
cumulata de pana la 144.000.000,00 EUR, care se imparte in 150.000.000 de obligatiuni,
cu dobanda fixa cu o valoare nominala de 0,96 EUR pe unitate (,Obligatiunile”)
scadente in 4 ianuarie 2044 (,Data scadentei”). Obligatiunile sunt obligatiuni directe si
negarantate ale Sun Invest AG (,Emitentul”), avidnd rang echivalent. Termenul
Obligatiunilor se va incheia in 31 decembrie 2043. Oferta publica se face de catre Emitent
catre investitorii care isi au sediul sau domiciliul in unul dintre urmatoarele state
(,Statele Vizate de Oferta”): Liechtenstein, Austria, Belgia, Bulgaria, Croatia, Franta,
Italia, Luxemburg, Tarile de Jos, Romania, Slovacia, Slovenia. Spania si Elvetia. Daca nu
se stipuleaza altfel, informatiile oferite in prezentul Rezumat au fost prezentate de
Emitent la inregistrarea Prospectului.

Prezentul Rezumat se va citi ca o introducere la Prospect, iar la luarea oricarei decizii de
a investi in Obligatiuni investitorul trebuie sa se bazeze pe si sa tina cont de Prospect in
ansamblu. Raspunderea civila in legatura cu prezentul Rezumat apartine doar
persoanelor care au prezentat Rezumatul, inclusiv eventuala traducere a acestuia, dar
numai in situatia in care acest Rezumat induce in eroare, este inexact sau inconsecvent
in momentul citirii impreuna cu celelalte parti ale Prospectului sau daca nu ofera, atunci
cand se citeste impreuna cu celelalte parti ale Prospectului, informatii cheie care sa ajute
investitorii la luarea deciziei de a investi in Obligatiuni. Investitia in Obligatiuni implica
riscuri, iar investitorul poate pierde o parte din sau intreaga investitie. in situatia
adresarii unei plangeri referitoare la informatiile cuprinse in Prospect catre o instanta, in
conformitate cu legislatia nationald, este posibil ca investitorul reclamant sa fie obligat sa
plateasca costurile traducerii prezentului Prospect inainte de finceperea procedurilor
legale.

Denumirea si numdrul international de identificare a valorilor mobiliare (ISIN) al
Obligatiunilor

Sun Invest Registered Euro Bond 2024 - 2043, Numar international de identificare a
valorilor mobiliare (ISIN) LI1318787366.

Datele de identificare si de contact ale Emitentului, inclusiv codul de identificare al
persoanei juridice (LEI)

Emitentul este Sun Invest AG, FL-9496 Balzers, Landstrasse 15, Liechtenstein, numar de
telefon +423 38 001 00, e-mail: office@suninvestag.com. Cod de identificare al
persoanei juridice (LEI) a Emitentului: 529900RFBNLOLC4T6626.

Datele de identificare si de contact ale autoritatii competente care aproba Prospectul,
data aprobarii prospectului.

Prezentul Prospect a fost aprobat de Autoritatea Pietelor Financiare Liechtenstein (,FMA
Liechtenstein”), Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Liechtenstein; numar de
telefon: +423 236 73 73; email: info@fma-li.li; in 31 ianuarie 2024.



2.2. Informatii cheie despre emitent

2.2.1. Cine este Emitentul obligatiunilor?

Emitentul este Sun Invest AG, o sucursala a Sun Contracting AG. Emitentul a fost
infiintat si functioneaza in prezent in conformitate cu legislatia din Liechtenstein sub
forma unei societati pe actiuni (in limba germana: Aktiengesellschaft sau AG). Principala
activitate a Emitentului este aceea de a actiona in calitate de entitate cu scop special
pentru a asigura fonduri pentru societatile din Grupul Sun Contracting (,Societatile din
Grup”) prin intermediul contractelor de imprumut. Operatiunile Grupului Sun Contracting
includ instalarea si exploatarea sistemelor fotovoltaice si vanzarea de energie electrica,
produsa cu ajutorul acestor sisteme in baza unor contracte incheiate cu clientii
(.Contractare Fotovoltaica”).

Grupul Sun Contracting cu societatea mama Sun Contracting AG (Landstrasse 15, LI-
9496 Balzers) include urmatoarele sucursale:

Sun Invest AG, Sun Contracting Germany GmbH (Frauenberg 1, DE-94575 Windorf), Sun
Contracting Germany Management GmbH (Beim Zeugamt 8, DE-21509 Glinde), Sun
Contracting Austria GmbH (fosta: Sun Contracting GmbH; Wegscheider StraBe 26,
AT4020 Linz), Sun Contracting Switzerland AG (Freigutstrasse 22, 8002 CH-Zlrich), Sun
Contracting Poland sp. Z o.0. (Al. Zwyciestwa 241/10, PL-81-521 Gdynia), Sun
Contracting Engineering GmbH (fosta: sun-inotech GmbH; Wegscheider StraBe 26, AT-
4020 Linz), Sun Contracting Projekt GmbH (Wegscheider StraBe 26, AT-4020 Linz) si
Pansolar d.o.o. (Skakovci 15, SI-9261 Cankova). Sucursalele Grupului Sun Contracting
se afld in Liechtenstein, Germania, Austria, Polonia, Elvetia si Slovenia.

La data prezentului Prospect, Sun Contracting AG detine 100 % din toate actiunile
Emitentului. Emitentul este controlat indirect de Andreas Pachinger, care este membru al
consiliului de administratie si actionar majoritar detinand 90,00 % din actiunile Sun
Contracting AG. Astfel, Andreas Pachinger este detinatorul indirect al unei participatii
calificate in cadrul Emitenului. La data prezentului Prospect, Emitentul nu are cunostinta
de exitsenta unor eventuale intelegeri sau circumstante, care pot determina la o data
ulterioara o modificare a controlului asupra Emitentului.

La data prezentului Prospect, Markus Urmann este membru unic al consiliului de
administratie al Emitentului. Cel mai inalt organ de conducere al Emitentului este
adunarea general a actionarilor.

Actualul auditor statutar al Emitentului este BDO (Liechtenstein) AG, FL-9490 Vaduz,
Wuhrstrasse 14 (Revisionsstelle), membru al Asociatiei Auditorilor din Liechtenstein.
Situatiile financiare ale Emitentului pentru anul fiscal incheiat la 31 decembrie 2021 au
fost auditate de Grant Thornton AG, FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15.

2.2.2. Care sunt informatiile financiare principale referitoare la emitent?

Informatiile financiare principale rezulta din situatiile financiare auditate ale Emitentului
la 31 decembrie 2022 si 31 decembrie 2021, care au fost intocmite in conformitate cu
Legea privind persoanele fizice si societatile din Principatul Liechtenstein (PGR) si cu
principiile contabile general acceptate, precum si cu situatiile financiare intermediare ale
Emitentului la 30 septembrie 2023, care nu au fost auditate sau revizuite.

Bilant (in EUR) 30/09/2023 31/12/2022 31/12/2021
ACTIVE
Imobilizari financiare
Imobilizdri necorporale 125.595,77 172.694,21 217.618,39
Imobilizari corporale 0,00 0,00 0,00
Imobilizari financiare 56.214.420,20 39.424.216,75 6.100.696,89
Total active imobilizate 56.340.015,97 39.596.910,96 6.318.315,28
Active circulante




Stocuri 0,00 0,00 0,00
Creante 3.095.328,41 3.145.496,18 19.440,31
Tiitluri de valoare 0,00 0,00 0,00
Solduri bancare, solduri 948.313,94 610.719,58 346.452,73
din cecuri postale, cecuri
si lichiditati

Total active circulante 4.043.642,35 3.756.215,76 365.893,04

TOTAL ACTIVE

60.383.658,32

43.353.126,72

6.684.208,32

PASIVE

Capitaluri proprii

Capital subscris 1.000.000,00 1.000.000,00 1.000.000,00
Rezerve de capital 0,00 0,00 0,00
Profit/Pierdere reportat/a -387.498,69 -80.038,84 0,00
Profit/Pierdere annual/i 417.356,19 -307.459,85 -80.038,84
Total capitaluri proprii 1.029.857,49 612.501,31 919.961,16
Provizioane 15.000,00 15.000,00 10.529,05
Datorii 56.425.023,97 39.833.858,35 5.179.231,31

Total capital imprumutat

56.440.023,97

39.848.858,35

5.189.760,36

Angajamente si cheltuieli
amanate

2.913.776,86

2.891.767,06

574.486,80

TOTAL PASIVE

60.383.658,32

43.353.126,72

6.684.208,32

Contul de profit si pierdere

01/01/2023 to

01/01/2022 to

02/03/2021 to

(in EUR) 30/09/2023 31/12/2022 31/12/2021
Venituri 23.748,40 0,00 0,00
Alte cheltuieli de exploatare 0,00 0,00 0,00
Cheltuieli cu serviciile -30.249,89 0,00 0,00
achizitionate
Profit brut -6.501,49 0,00 0,00
Cheltuieli cu personalul

Salarii -126.284,60 -305.159,88 -48.132,60

Contributii la asigurari -98.743,00 -77.960,13 -10.474,25

sociale si cheltuieli cu

scheme si ajutoare de

pensii

din care pentru scheme (5.924,00) (4.651,16) (555,26)
de pensii

Ajustari si provizioane de
depreciere

pe imobilizari necorporale si | -47.098,44 -62.797,90 -15.509,60

imobilizari corporale
Alte cheltuieli de exploatare -688.675,26 -4.088.485,64 -156.561,20
Dobéanzi si alte venituri similare | 3.218.797,23 5.364.337,19 254.734,38

din care provin de la
entitati afiliate

(365.538,00)

(1.287.976,21)

(213.017,91)

Dobanzi si alte cheltuieli -1.777.138,26 -1.137.325,90 -102.355,57
similare

din care provin de la 0,00 (0) (0)

entitati afiliate
Impozit -57.000,00 -67,59 -1.740,00
Rezultat net dupa 417.356,18 -307.459,85 -80.038,84
impozitare
Alte taxe 0,00 0,00 0,00
Profit/pierdere anual/a 417.356,18 -307.459,85 -80.038,84
Situatia fluxurilor de 30/09/2023 31/12/2022 31/12/2021
numerar (in EUR)
Rezultat anual (+Profit/- | 417.356,18 -307.459,85 -80.038,84
Pierdere)
+/- Rezultate financiare -1.441.658,97 -4.227.011,29 0,00
Venit inainte de -1.024.302,79 -4.534.471,14 -80.038,84
aplicarea dobanzii
+ Amortizarea 47.098,44 62.797,90 15.509,60
mijloacelor fixe
+/- Crestere/Scadere de | 0,00 4.470,95 10.529,05
provizioane
+/- Crestere/Scadere de 50.167,77 -3.126.055.87 -19.440.31*

creante si alte active

+/- Crestere/Scadere de
pasive

16.613.175,42

36.971.907,30

5.753.718,11




= Flux de numerar din | 15.686.138,84 29.378.649,14 5.680.277,61%
activitati de
exploatare

- PIati pentru investitii in | 0,00 -17.873,72 -233.127,99
impobilizari corporale

- Plati pentru investitii in | -16.790.203,45 -33.323.519,86 -6.100.696,89*
active financaire

+ Venituri din vanzarea 0,00 0,00 0,00
activelor financiare

= Flux de numerar din | -16.790.203,45 -33.341.393,58 -6.333.824,88%*
activitati de investitii

+ Plati efectuate de 0,00 0,00 1.000.000,00
actionari

- PI3ti catre actionari 0,00 0,00 0,00

+ Venituri din preluarea -1.777.138,26 -1.137.325.90 0,00
de Imprumuturi

- PIati pentru 3.218.797,23 5.364.337,19 0,00
rambursarea de
fmprumuturi

= Flux de numerar din 1.441.658,97 4.227.011,29 1.000.000,00
activitati de finantare

Numerar si echivalente 610.719,58 346.452,73 0
de numerar la inceputul
Perioadei

Numerar si echivalente 948.313,94 610.719,58 346.452,73
de numerar la sfarsitul
Perioadei

Cifrele marcate cu un * sunt modificate ca urmare a schimbarilor efectuate in
contabilitate de catre noul auditor si nu corespund cu cifrele din anexele aferente.

2.2.3. Care sunt principalele riscuri specifice Emitentului?

Nu este o societate de exploatare. Emitentul este infiintat pentru a emite titluri de
creanta, de tipul instrumentelor financiare, al investitiilor (Veranlagungen) si/sau al
investitiilor de capital (Vermdégensanlagen). Veniturile vor fi oferite de Emitent (prin
fmprumuturi negarantate) societatilor din Grup. Obligatarii nu au si nu vor avea niciun
drept de executare a imprumuturilor sau de a face apel direct impotriva Societatilor
imprumutate din Grup; nu vor avea niciun fel de pretentie directa cu privire la soldul
respectiv fata de Societatea din cadrul Grupului si nu pot adresa niciun fel de pretentie
catre instanta de insolventa. Emitentul nu realizeaza niciun fel de alte activitati in afara
de emiterile, ofertdrile si plasamentele de titluri de creanta in scopul de a oferi veniturile
rezultate din acestea Societatilor din Grup. Fiind o societate relative tanara, Emitentul nu
are un istoric corporativ, care sa poata fi evaluat de catre investitori.

Indatorarea. Sun Contracting AG este cea mai importanta societate din cadrul Grupului
Sun Contracting. In conformitate situatiile sale financiare auditate pe anul fiscal incheiat
la 31 decembrie 2022, totalul pasivelor Sun Contracting AG se ridica la 126.141.012,81
EUR, capitalul imprumutat total era in valoare de 123.189.471,39 EUR, iar capitalul sau
propriu era in valoare de 714.816,88 EUR. Gradul sau de indatorare financiara, raportul
conversiei creantelor in actiuni, este foarte mare, iar Sun Contracting AG este mai
sensibila la modificarile profitului din exploatare. Conform situatiilor sale financiare la 31
decembrie 2022, valoarea totala a pasivelor Emitentului se ridica la 43.353.126,72 EUR,
capitalul imprumutat total era in valoare de 39.848.858,35 EUR, iar capitalul sdu propriu
era in valoare de 612.501,31 EUR. I Gradul sau de indatorare financiara, raportul
conversiei creantelor in actiuni, este foarte mare, iar Emitentul este mai sensibil la
modificarile profitului din exploatare. Emitentul nu a incheiat si nu a convenit sa incheie
niciun fel de acorduri restrictive cu privire la emiterea Obligatiunilor in legatura cu
capacitatea sa de a suporta un grad de indatorare suplimentara sau de a obtine garantii
cu grad echivalent sau superior cu obligatiile aferente Obligatiunilor. Orice suportare a
unei astfel de findatorari suplimentare poate creste semnificativ probabilitatea de
intarziere a platilor sau neplata a dobanzilor sau principalului aferente Obligatiunilor



si/sau poate reduce suma care poate fi recuperata de Obligatari in situatia insolventei
sau a lichidarii Emitentului.

Riscuri de depreciere. Schimbarile de pe piata energiei si fotovoltaicii, mediul economic,
costul de capital si alte ipoteze de calcul (de ex. durata de utilizare ramasa) pot duce la o
scadere a valorii activelor Societatilor din Grup.

Riscuri de asigurare. Este posibil ca Grupul Sun Contracting s@ nu poatd obtine o
asigurare care sa acopere orice risc potential asociat cu operatiunile sale. O acoperire
adecvata la costuri rezonabile nu este intodeauna disponibila din punct de vedere
comercial si nu se poate da nicio asigurare ca o acoperire existenta ar fi suficienta pentru
acoperirea tuturor pierderilor si obligatiilor la care ar putea fi expusa fiecare dintre
Societatile din Grup.

Riscuri legate de reglementari. Modificarile aduse legislatiei aplicabile sau modificari
aduse unei interpretari obligatorii anterioare a oricarei astfel de legi pot afecta Societatile
din Grup, deoarece calculele cu privire la intrarea pe piata se bazeaza legislatia in
vigoare. Orice modificari aduse legislatiei aplicabile pot transforma modelul de afaceri al
unei Societati din Grup intr-unul partial sau complet neprofitabil.

Riscurile societatilor din Grup. In calitate de entitate al carei scop este acela de a sigura
fonduri Societatilor din Grup, Emitentul va fi supus tuturor riscurilor la care este expusa
fiecare dintre Societatile din Grup, care, printre altele, sunt urmatoarele:

(i) Riscurile de lichiditate. Pentru a-si indeplini obligatiile financiare, Emitentul
depinde de platile dobéanzilor de la Societatile din Grup, precum si de
numerarul si echivalentele de numerar disponibile. in cazul in care Emitentul
nu are lichiditati suficiente, capacitatea sa de a-si indeplini obligatiile aferente
Obligatiunilor este supusa riscului.

(ii) Mediul de piatda competitiv. Este posibil ca Grupul Sun Contracting sa se
confrunte cu concurenta societatilor cu mai multa experientd, consecrate si
bine cunoscute, care exista deja, sau pur si simplu mai concurentiale, care pot
care pot negocia preturi mai bune de la furnizori, pot produce bunuri si servicii
la scard mare, mai economic, sau se pot bucura de bugete de marketing mai
mari.

(iii) Calculul si planificarea. Este posibil ca Societatile operationale din Grup sa
proiecteze insuficient sau incorect sistemele fotovoltaice, ceea ce are putea
avea ca si consecinta faptul ca un client nu obtine cantitatea de energie care
s-a convenit si care s-a calculat cu un client si astfel se pot pierde
remuneratiile calculate. Este posibil sa se dovedeasca a fi necesare cheltuieli
de capital suplimentare daca sistemele fotovoltaice trebuie sa fie demontate
si/sau este necesara achizitionarea unui spatiu nlocuitor. Calculele oricaror
venituri posibile se bazeaza pe experienta Societatilor operationale din cadrul
Grupului cu privire la performanta medie si costurile de intretinere a
sistemelor fotovoltaice din trecut, precum si pe conditiile climatice preconizate
intr-o zona unde urmeaza a fi instalat un sistem fotovoltaic. Este posibil ca
sistemele fotovoltaice sa se dovedeasca a fi sub asteptari.

(iv) Dependenta de terti. Societatile opeationale din Grup sunt expuse riscului ca
tertii angajati pentru instalarea si intretinerea sistemelor fotovoltaice, sa
execute lurcrarile atribuite in mod deficitar sau sa nu le execute la timp sau sa
nu le execute deloc, ceea ce ar putea determina costuri suplimentare care ar
urma sa fie suportate de catre Societatile din Grup afectiuni sau la actiuni
introduse in instanta de clienti impotriva orcareia dintre Societatile din Grup.

(v) Riscuri care rezultd din exploatare. Defectiunile sau avariile pot afecta un
sistem fotovoltaic si pot conduce la intreruperea functionarii, perioade in care

nu se poate genera energie sau pot fi generate doar cantitdti reduse de




energie electrica, care nu se pot furniza clientilor sau introduce in retea. Tertii
ar putea fi afectati de daune.

(vi) Evaluari viitoare incorecte. Folosind fonduri imprumutate de la Emitent, Sun

Contracting AG poate achizitiona actiuni in cadrul sau active de la societati
care sunt active in acelasi domeniu sau intr-un domeniu comercial
complementar, daca preturile sunt rezonabile sau daca actiunile par a fi
subevaluate. Sun Contracting AG poate sa evalueze incorect sau insuficient
sau sa nu evalueze toate riscurile (printre altele, riscuri juridice, economice
sau tehnice) unei achizitii.

Forta majora. Evenimentele extraordubare si de fortda majora nu sunt nici previzibile, nici
influentabile de catre Emitent. Astfel de evenimente pot duce la intreruperi in sau
pierderea completa a operatiunilor comerciale ale Emitentului si/sau ale Societatilor din

Grup.

2.3.

Informatii cheie despre valorile mobiliare

2.3.1. Care sunt principalele caracteristici ale valorilor mobiliare?

Obligatiunile, ISIN LI1318787366, constituie obligatii directe, neconditionate si
negarantate ale Emitentului, care au un rang echivalent intre ele.

Obligatiunile sunt emise in Euro si la valoarea de 0,96 EUR fiecare.

Pretul ofertei initiale (,Pretul de emitere”) este de 1,00 EUR pe unitate si include
o prima in valoare de 0,04 EUR pe unitate. Obligatiunile sunt transferabile doar in
valori minime de 1,00 EUR si orice multipli integrali ai valorii de 1,00 EUR care
depasesc aceasta suma. Valoarea minima a unei subscrieri este de 1.000,00 EUR.

Obligatiunile au un termen de 19 ani si unsprezece luni, incepand cu data de 1
februarie 2024 pana in data de 31 decembrie 2043, iar rascumpararea lor este
planificata pentru 4 ianuarie 2044 (,Data Scandentei").

Obligatiunile vor fi purtatoare de dobanda asupra valorii nominale totale la o rata
a dobanzii 6,00% pe an (p.a.). in functie de termenul Obligatiunilor, rata dobanzii
va creste in conformitate cu o planificare prestabilita la (i) 6,50 % p.a. (dupa o
perioada de 7 ani), la (ii) 7,00 % p.a. (dupa o perioada de 14 ani).

Obligatarii vor primi o dobanda compusa cuprinsa intre 6,00 % si 7,00 % p.a. pe
dobanzi acumulate si neplatite, care se pot plati si la data rambursarii valorii
nominale a Obligatiunilor. Valoarea venitului anual din dobanzi pentru o Perioada
de Dobéanda (conform definitiei de mai jos) se calculeaza la sfarsitul acesteia si se
adauga la valoarea nominald a Obligatiunilor subscrise la fiecare Datda a plati
virtuale a dobénzii (conform definitiei de mai jos) pana la scadenta Obligatiunilor.
Prin urmare, viitoarea dobanda aferenta Obligatiunilor se va plati atat la capitalul
initial (valoarea nominald a Obligatiunilor subscrise) si la dobanda care s-a
acumulat din anii anteriori. Rata dobanzii compuse corespunde cu rata dobazii
care este aplicabilda pentru dobdnda care se va calcula la valoarea nominala a
Obligatiunilor subscrise. O perioada de dobanda va fi perioada cuprinsa intre
Prima Data a Valutei (inclusiv) sau de la orice Data Ulterioara a Valutei relevanta
(inclusiv) pana in 31 ianuarie 2025 (inclusiv) (,Prima perioada de dobanda"),
iar dupa aceasta data din data de 1 februarie a fiecarui an (inclusiv; ,Data platii
virtuale a dobanzii”) pana in data de 31 ianuarie a fiecarui an (inclusiv)
(,Perioada de dobanda ulterioara “; ,Prima perioada de dobanda" si
.Perioada de dobanda ulterioara" impreuna denumite o ,Perioada de
dobanda"). Perioada de dobanda finala va fi considerata ca fiind perioada
cuprinsa fintre 1 februarie 2043 (inclusiv) si 31 decembrie 2043 (inclusiv)
(,Perioada de dobanda finala").



Platile de dobanda sau de dobanda compusa se pot face ca rambursari de tip ,bullet”
(,Plata unica - de tip bullet”) la sfarsitul termenului Obligatiunilor, sau - daca
Obligatiunile sunt reziliate sau rascumparate de Emitent inainte de sfarsitul termenului -
in momentul rambursarii valorii nominale a Obligatiunilor (,Data rascumpararii
anticipate”).

2.3.2. Unde vor fi tranzactionate Obligatiunile?

Obligatiunile nu se vor admite pentru tranzactionare pe o Piata reglementata (Articolul 4
alin. 1 punctul 21 MiIFID II), intr-un Sistem Multilateral de Tranzactionare sau MTF
(Articolul 4 alin. 1 punctul 22 MIFID II), intr-un Sistem Organizat de Tranzactionare sau
OTF (Articolul 4 alin. 1 punctul 23 MiFID II) sau orice alt loc de tranzactionare.

2.3.3. Care sunt riscurile cheie specifice valorilor mobiliare?

Obligatarii sunt expusi riscului de lichiditate limitata a Obligatiunilor si sunt expusi riscului

de a nu se dezvolta o piata secundara pentru Obligatiuni. Obligatiunile nu vor fi admise
pentru tranzactionare pe o Piatd reglementata, un MTF, un OTF sau orice alt loc de

tranzactionare (,Listare”). Lichiditatea Obligatiunilor va fi foarte limitata. Obligatarii sunt
expusi riscului de a nu isi putea vinde Obligatiunile deloc sau doar la preturi care sunt
sub preturile pe care le doresc.

Este posibil ca Obligatiunile sa nu constituie investitii corespunzatoare sau adecvate
pentru investitori. Obligatarii nu vor primi nicio platd a dobanzii pe perioada termenului

Obligatiunilor. O reziliere fara temei a Obligatiunilor (chiar si intr-o situatie de
neindeplinire a obligatiilor) nu este posibila in primii cinci ani (plus o perioada de preaviz
de sase luni) ai termenului acestora. Potentialilor investitori li se recomanda sa solicite
consultanta individuala inainte de luarea unei decizii de investitie, tindnd seama de
propriile cunostinte si propria experienta, de situatia financiara si obiectivele de investitii
(inclusiv toleranta la risc).

Lipsa garantiilor. Obligatiunile sunt negarantate, si nu sunt asigurate sau garantate de
nicio agentie guvernamentald sau de o un alt tert. O investitie In Obligatiuni nu
reprezinta un depozit bancar si nu face obiectul unei scheme de protectie a depozitelor
(garantare a depozitelor sau compensare pentru investitori). In situatia insolventei
Emitentului, Obligatarii nu pot si nu trebuie sa se astepte la rambursarea fondurilor
investite de catre din partea niciunui tert.

Investirea in Obligatiuni implicd asumarea unui risc de rambursare din partea
Emitentului, care este posibil sa nu isi indeplineasca o parte din sau chiar toate obligatiile
aferente Obligatiunilor scadente, ceea ce poate duce la pierderea totala a fondurilor
investite de catre Obligatari.

Lipsa influentei. Obligatarii nu au niciun fel de influenta asupra politicii de afaceri,
guvernantei corporative sau asupra oricaror decizii care se vor lua de catre Emitent. Pot
exista divergente intre interesele Emitentului si cele ale Obligatarilor, iar Emitentul fsi
poate desfasura activitatea comerciala contrar intereselor Obligatarilor.

tranzactionare pe o piata reglementata

2.4.1. In ce conditii si in ce termen pot investitorii s& investeascd in aceste valori
mobiliare?

Li se va face o oferta publica de Obligatiunil investitorilor care isi au sediul sau domiciliul
in oricare dintre Statele Vizate de Oferta, probabil in perioada cuprinsa intre 1 februarie
2024 si 30 ianuarie 2025 (,Perioada ofertei”). Investitorii interesati de Obligatiuni fsi



pot depune ofertele de subscriere online si direct la Emitent, prin site-ul web al acestuia
https://xserv.kdportal.de/registration/. Identificarea unui investitor implica analizarea
unei copii a unui act de identitate oficial, care se va incarca pe platforma de subscriere.
Emitentul va informa investitorii ofertanti daca accepta sau respinge ofertele de
subscriere ale acestora. Termenul de platd pentru Obligatiunile subscrise este 1 februarie
2024 (,Prima Data a Valutei”), sau - daca Obligatiunile sunt subscrise la orice data
ulterioara - in data de intai sau cincisprezece a fiecarei luni (fiecare o , Data Ulterioara
a Valutei”).

2.4.2. De ce s-a realizat prezentul Prospect?

Castigurile nete obtinute din emiterea Obligatiunilor sunt estimate la valoarea de
142.500.000,00 EUR (in cazul plasamentului complet) si vor fi puse la dispozitia
Societatilor din Grup in scopul finantarii obiectivelor corporative ale acestora de a creste
numarul de sisteme fotovoltaice in legatura cu Contractarea fotovoltaica (fie direct, prin
construirea sau cumpararea de sisteme fotovoltaice, fie indirect, prin cumpararea de
actiuni in cadrul unor societati care detin sau exploateaza sisteme fotovoltaice).
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