2. German Translation of the Summary of the Prospectus
(Zusammenfassung)

2.1. Einleitung und Warnhinweise

Dieser Prospekt ("Prospekt") bezieht sich auf das offentliche Angebot von
Schuldverschreibungen des "Sun Invest Registered CHF Bond 2024 - 2043" vom 31.
Januar 2024 mit einem Gesamtnennbetrag von bis zu CHF 48.000.000,00, eingeteilt in
50.000.000 auf den Namen lautende, festverzinsliche Schuldverschreibungen mit einem
Nennbetrag von CHF 0,96 je Stick ("Schuldverschreibungen") und mit einer
Rickzahlung zum 4. Januar 2044 ("Maturity Date"). Die Schuldverschreibungen
begriinden unmittelbare und unbesicherte Verbindlichkeiten der Sun Invest AG (die
"Emittentin"), die untereinander gleichrangig sind. Die Laufzeit der
Schuldverschreibungen beginnt am 1. Februar 2024 und endet am 31. Dezember 2043.
Die Schuldverschreibungen werden offentlich an Investoren mit Sitz, Wohnsitz oder
dauerndem Aufenthalt in folgenden Landern angeboten ("Angebotsstaaten"):
Liechtenstein, Osterreich, Belgien, Bulgarien, Kroatien, Frankreich, Italien, Luxemburg,
Niederlande, Rumaéanien, Slowakei, Slowenien, Spanien und Schweiz. Die in dieser
Zusammenfassung enthaltenen Informationen wurden von der Emittentin mit Stand der
Registrierung des Prospekts vorgelegt, sofern im Rahmen des Prospekts keine davon
abweichenden Hinweise ergehen.

Diese Zusammenfassung sollte als Prospekteinleitung verstanden werden, und jede
Entscheidung, in die Schuldverschreibungen zu investieren, sollte auf der Grundlage einer
Prifung des Prospekt als Ganzes durch den Anleger erfolgen. Eine zivilrechtliche Haftung
in Bezug auf diese Zusammenfassung trifft nur diejenigen Personen, die die
Zusammenfassung, einschlieBlich einer Ubersetzung davon, vorgelegt und (bermittelt
haben, und dies auch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig
oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts
gelesen wird, oder dass sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts
gelesen wird, nicht die Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf Investitionen in
die Schuldverschreibungen fir die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen wiirden.
Eine Veranlagung in die Schuldverschreibungen ist mit Risiken verbunden und es besteht
die Mdoglichkeit, dass der Anleger sein veranlagtes Kapital ganz oder teilweise verliert.
Der Anleger hat zu bedenken, dass er fur den Fall, dass er aufgrund der im Prospekt
enthaltenen Informationen als Klager Anspriiche vor einem Gericht geltend machen
mdchte, méglicherweise die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts zu tragen hat.

Bezeichnung und die internationale Wertpapier-Identifikationsnummer (ISIN) der
Schuldverschreibungen. Sun Invest Registered CHF Bond 2024 - 2043, ISIN:
LI1318802520.

Identitat und Kontaktdaten des Emittenten, einschlieBlich der Rechtstragerkennung (LEI).
Sun Invest AG, FL-9496 Balzers, Landstrasse 15, Liechtenstein, Telefon: +423 38 001
00, E-Mail: office@suninvestag.com. Legal entity identifier (LEI):
529900RFBNLOLC4T6626.

Identitat und Kontaktdaten der zustandigen Behérde, die den Prospekt billigt, Datum der
Billigung. Der Prospekt wurde von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein ("FMA

Liechtenstein"), FL-9490 Vaduz, Landstrasse 109, Postfach 279, Liechtenstein; Telefon:
+423 236 73 73; E-Mail: info@fma-li.li; am 31. Januar 2024 gebilligt.



2.2. Basisinformationen lGber den Emittenten
2.2.1. Wer ist der Emittent der Wertpapiere?

Die Emittentin ist die Sun Invest AG, eine Tochtergesellschaft der Sun Contracting AG.
Die Emittentin wurde nach liechtensteinischem Recht in Form einer Aktiengesellschaft
(AG) gegrindet. Die Haupttdtigkeit der Emittentin besteht darin, als Zweckgesellschaft
den Gesellschaften der Sun Contracting Gruppe ("Gruppengesellschaften") Uber
Darlehensvertrage Kapital zur Verfigung zu stellen. Die Geschaftstatigkeit der Sun
Contracting Gruppe umfasst die Installation und den Betrieb von Photovoltaikanlagen
sowie den Verkauf des von diesen Anlagen erzeugten Stroms im Rahmen von mit Kunden
abzuschlieBenden Vertragen ("Photovoltaik-Contracting").

Zur Sun Contracting Gruppe mit ihrer Muttergesellschaft Sun Contracting AG gehéren die
folgenden Tochtergesellschaften: Sun Invest AG, Sun Contracting Germany GmbH
(Frauenberg 1, DE-94575 Windorf), Sun Contracting Germany Management GmbH (Beim
Zeugamt 8, DE-21509 Glinde), Sun Contracting Austria GmbH (former: Sun Contracting
GmbH; Wegscheider StraBe 26, AT-4020 Linz)), Sun Contracting Switzerland AG
(Freigutstrasse 22, CH-8002 Zirich), Sun Contracting Poland sp. Z o0.0. (Al. Zwyciestwa
241/10, PL-81-521 Gdynia), Sun Contracting Engineering GmbH (former: sun-inotech
GmbH; Wegscheider StraBe 26, AT-4020 Linz)), Sun Contracting Projekt GmbH
(Wegscheider StraBe 26, AT-4020 Linz) und Pansolar d.o.o. (Skakovci 15, SI-9261
Cankova). Die Tochtergesellschaften der Sun Contracting Gruppe haben ihren Sitz in
Liechtenstein, Deutschland, Osterreich, Polen, der Schweiz und Slowenien.

Zum Datum dieses Prospekts halt die Sun Contracting AG 100 % der Aktien der
Emittentin. Die Emittentin wird mittelbar von Andreas Pachinger kontrolliert, der Mitglied
des Verwaltungsrats ist und als Mehrheitsaktionar 90,00 % der Aktien der Sun
Contracting AG halt, welche 100 % der Aktien der Emittentin halt. Damit halt Andreas
Pachinger eine indirekte qualifizierte Beteiligung an der Emittentin und Ubt
beherrschenden Einfluss auf diese aus. Zum Datum dieses Prospekts sind der Emittentin
keine Vereinbarungen oder Umstande bekannt, die zu einem spateren Zeitpunkt zu einer
Anderung der Kontrolle tiber die Emittentin fihren kénnten.

Zum Datum dieses Prospekts ist Markus Urmann das einzige Mitglied des
Verwaltungsrats der Emittentin. Das oberste Organ der Emittentin ist die
Hauptversammlung der Aktionare.

Der gegenstadndliche Abschlusspriifer der Emittentin ist die BDO (Liechtenstein) AG,
Wuhrstrasse 14, 9490 Vaduz, Liechtenstein (Revisionsstelle), Mitglied des
Liechtensteinischen Verbandes der Wirtschaftsprifer. Die Jahresrechung der Emittentin
fir das Geschaftsjahr, das am 31. Dezember 2021 endete, wurde von der Grant
Thornton AG, Bahnhofstrasse 15, 9494 Schaan, Liechtenstein (Revisionsstelle), gepruft.

2.2.2. Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen (ber den Emittenten?

Die Quelle der wesentlichen Finanzinformationen sind die gepriiften Jahresrechnungen
der Emittentin zum 31. Dezember 2022 und zum 31. Dezember 2021, die in
Ubereinstimmung mit dem Personen- und Gesellschaftsrecht des Firstentums
Liechtenstein (PGR) und mit allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrundsatzen
erstellt wurden, sowie die Zwischenjahresrechnung der Emittentin zum 30. September
2023, die weder geprift noch kontrolliert wurde.

Bilanz (in EUR) 30/09/2023 31/12/2022 31/12/2021

AKTIVEN

Anlagevermdgen
Immaterielle Anlagewerte | 125.595,77 172.694,21 217.618,39
Sachanlagen 0,00 0,00 0,00
Finanzanlagen 56.214.420,20 39.424.216,75 6.100.696,89




Total Anlagevermdégen

56.340.015,97

39.596.910,96

6.318.315,28

Umlaufvermoégen

Vorrate 0,00 0,00 0,00
Forderungen 3.095.328,41 3.145.496,18 19.440,31
Wertpapiere 0,00 0,00 0,00
Guthaben bei Banken, 948.313,94 610.719,58 346.452,73
Postscheckguthaben,
Schecks und
Kassenbestand

Total Umlaufvermégen 4.043.642,35 3.756.215,76 365.893,04

TOTAL AKTIVEN

60.383.658,32

43.353.126,72

6.684.208,32

PASSIVEN
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 1.000.000,00 1.000.000,00 1.000.000,00
Gewinnreserven 0,00 0,00 0,00
Gewinn-/Verlustvortrag -387.498,69 -80.038,84 0,00
Jahresgewinn / 417.356,19 -307.459,85 -80.038,84
Jahresverlust
Total Eigenkapital 1.029.857,49 612.501,31 919.961,16
Rickstellungen 15.000,00 15.000,00 10.529,05
Verbindlichkeiten 56.425.023,97 39.833.858,35 5.179.231,31
Total Fremdkapital 56.440.023,97 39.848.858,35 5.189.760,36
Rechnungsabgrenzungsposte 2.913.776,86 2.891.767,06 574.486,80

n

TOTAL PASSIVEN

60.383.658,32

43.353.126,72

6.684.208,32

Erfolgsrechnung (in EUR) 01/01/2023 bis | 01/01/2022 bis 02/03/2021 bis
30/09/2023 31/12/2022 31/12/2021
Nettoumsatzerlése 23.748,40 0,00 0,00
Sonstige betriebliche Ertréage 0,00 0,00 0,00
Aufwendungen fiir bezogene -30.249,89 0,00 0,00
Leistungen
Rohergebnis -6.501,49 0,00 0,00
Personalaufwand
Lohne und Gehalter -126.284,60 -305.159,88 -48.132,60
Soziale Abgaben und -98.743,00 -77.960,13 -10.474,25
Aufwendungen flr
Altersversorgung
davon fir (5.924,00) (4.651,16) (555,26)
Altersversorgung
Abschreibungen und
Wertberichtigungen
auf immaterielle -47.098,44 -62.797,90 -15.509,60
Anlagewerte und
Sachanlagen
Sonstige betriebliche -688.675,26 -4.088.485,64 -156.561,20
Aufwendungen
Sonstige Zinsen und dhnliche 3.218.797,23 5.364.337,19 254.734,38
Ertrége
davon aus verbundenen (365.538,00) (1.287.976,21) (213.017,91)
Unternehmen
Zinsen und &hnliche -1.777.138,26 -1.137.325,90 -102.355,57
Aufwendungen
davon aus verbundenen 0,00 (0,00) (0,00)
Unternehmen
Steuern auf das Ergebnis -57.000,00 -67,59 -1.740,00
| Ergebnis nach Steuern 417.356,18 -307.459,85 -80.038,84
Sonstige Steuern 0,00 0,00 0,00
Jahresgewinn / 417.356,18 -307.459,85 -80.038,84
Jahresverlust
Kapitalflussrechnung 30/09/2023 31/12/2022 31/12/2021
(in EUR)
Periodenergebnis 417.356,18 -307.459,85 -80.038,84
+/- Finanzergebnis -1.441.658,97 -4.227.011,29 0,00
| Ergebnis vor Zinsen -1.024.302,79 -4.534.471,14 -80.038,84
+ Abschreibungen auf 47.098,44 62.797,90 15.509,60
das Anlagevermdgen
+/- Zunahme/Abnahme 0,00 4.470,95 10.529,05
Rickstellungen




+/- Abnahme/Zunahme 50.167,77 -3.126.055,87 -19.440,31*
der Forderungen und
sonstigen
Vermdbgensgegenstande
+/- Zunahme/Abnahme 16.613.175,42 36.971.907,30 5.753.718,11
der Verbindlichkeiten
= Operativer Cash- 15.686.138,84 29.378.649,14 5.680.277,61%*
Flow
- Auszahlungen fir 0,00 -17.873,72 -233.127,99
Investitionen ins
Sachanlagevermdgen
- Auszahlungen fir -16.790.203,45 -33.323.519,86 -6.100.696,89*
Investitionen ins
Finanzanlagevermdégen
+ Einzahlungen aus 0,00 0,00 0,00
Abgangen des
Finanzanlagevermdgens

= Cash-Flow aus -16.790.203,45 -33.341.393,58 -6.333.824,88%*
Investitionstdtigkeit

+ Einzahlungen der 0,00 0,00 1.000.000,00
Aktionare

- Auszahlungen an 0,00 0,00 0,00

Aktiondre

+ Einzahlungen aus der -1.777.138,26 -1.137.325,90 0,00
Aufnahme von Krediten

- Auszahlungen aus der 3.218.797,23 5.364.337,19 0,00

Tilgung von Krediten

= Cash-Flow aus der 1.441.658,97 4.227.011,29 1.000.000,00
Finanzierungstatigkeit

Liquide Mittel am Anfang | 610.719,58 346.452,73 0,00

der Periode

Liquide Mittel am Ende 948.313,94 610.719,58 346.452,73
der Periode

Die mit * gekennzeichneten Zahlen sind aufgrund von Anderungen in der
Abschlusspriifung durch den neuen Abschlusspriifer angepasst worden und stimmen nicht
mit den Zahlen in den entsprechenden Anhdngen Uberein.

2.2.3. Welches sind die zentralen Risiken, die fiir den Emittenten spezifisch sind?

Nicht-operativ tatiges Unternehmen. Die Emittentin wurde gegriindet, um Schuldtitel wie
Finanzinstrumente, Veranlagungen und/oder Vermdégensanlagen zu begeben. Die Erlése
werden von der Emittentin (Uber unbesicherte Darlehen) an Gruppengesellschaften
vergeben. Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt und werden nicht berechtigt sein,
Anspriche aus Darlehen geltend zu machen oder einen direkten Rulckgriff auf die
kreditnehmenden Gruppengesellschaften zu nehmen; sie haben keinen direkten Anspruch
auf ausstehende Betrédge gegen eine kreditnehmende Gruppengesellschaft und kdénnen
keinen Antrag oder eine Klage beim Insolvenzgericht einreichen. Die Emittentin bt keine
anderen Tatigkeiten aus als die Emission, das Angebot und die Platzierung von
Schuldtiteln, um die Erlése den kreditnehmenden Gruppengesellschaften zur Verfligung
zu stellen. Als relativ junges Unternehmen verfiigt die Emittentin nicht Uber eine
Unternehmensgeschichte, die von Anlegern bewertet werden kénnte.

Verschuldung. Die Sun Contracting AG ist die wichtigste Gruppengesellschaft. Geman
ihrer gepriften Jahresrechnung zum 31. Dezember 2022 belaufen sich die Passiven der
Sun Contracting AG auf EUR 126.141.012,81, das totale Fremdkapital auf EUR
123.189.471,39, wadhrend sich das Eigenkapital auf EUR 714.,816,88 belauft. Der
Verschuldungsgrad ist sehr hoch, weswegen die Sun Contracting AG dem Risiko von
Schwankungen der Umsatzerlése besonders stark ausgesetzt ist. GemadB ihrer gepriiften
Jahresrechnung zum 31. Dezember 2022 belaufen sich die Passiven der Emittentin auf
EUR 43.353.126,72, das totale Fremdkapital auf EUR 39.848.858,35, wahrend sich das
Eigenkapital auf EUR 612.501.31 belduft. Der Verschuldungsgrad ist sehr hoch,
weswegen die Emittentin dem Risiko von Schwankungen der Umsatzerlése besonders
stark ausgesetzt ist. Die Emittentin verfligt im Zusammenhang mit der Emission der



Schuldverschreibungen Uber keine beschrankenden Verpflichtungen hinsichtlich ihrer
Fahigkeit zur Aufnahme zusatzlichen Fremdkapitals oder zur Erlangung von Garantien,
die gleichrangig oder vorrangig zu den Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen
sind. Jede zusatzliche Verschuldung kann die Wahrscheinlichkeit einer Verzégerung oder
eines Ausfalls von Zins- oder Rickzahlungen Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen erheblich erhéhen und/oder den von den Anleihegldaubigern im
Falle einer Insolvenz oder Liquidation der Emittentin erzielbaren Kapitalbetrag verringern.

Wertminderungsrisiken. Anderungen des Energie- und Photovoltaikmarktes, des
wirtschaftlichen Umfeldes, der Kapitalkosten und anderer Berechnungsannahmen (z.B.
Restnutzungsdauer) koénnen zu einer Wertminderung der Vermdgenswerte der
Gruppengesellschaften fihren.

Versicherungsrisiken. Die Sun Contracting Gruppe ist moglicherweise nicht in der Lage,
sich gegen alle potenziellen Risiken, die mit ihrer Geschaftstatigkeit verbunden sind, zu
versichern. Ein angemessener Versicherungsschutz zur Abdeckung aller potenziellen
Risiken ist nicht immer zu vernlinftigen Konditionen verfligbar und es kann nicht
zugesichert werden, dass ein solcher Versicherungsschutz, sofern er verfiigbar ist,
ausreichen wirde, um alle Verluste und Verbindlichkeiten abzudecken, denen die
Gruppengesellschaften ausgesetzt sein kénnte.

Regulatorische Risiken. Anderungen des anwendbaren Rechts oder Anderungen einer
bisher verbindlichen Auslegung solcher Gesetze kdnnen die Sun Contracting Gruppe
beeintrachtigen, da die Kalkulationen bezliglich des Markteintritts auf den geltenden
Gesetzen beruhen. Anderungen des geltenden Rechts kénnen sogar das Geschéaftsmodell
einer Gruppengesellschaft teilweise oder ganz unrentabel machen.

Risiken der Gruppengesellschaften. Als Gesellschaft, deren Zweck es ist, den
Gruppengesellschaften Kapital zur Verfligung zu stellen, unterliegt die Emittentin allen
Risiken, denen jede der Gruppengesellschaften ausgesetzt ist, wozu unter anderem die
folgenden Risiken gehoren:

(i) Liquiditatsrisiken. Die Emittentin ist zur Erflllung ihrer finanziellen
Verpflichtungen auf Zinszahlungen von Gruppengesellschaften sowie auf freie
liguide Mittel angewiesen. FlUr den Fall, dass die Emittentin nicht Uber
ausreichende Liquiditat verfugt, ist ihre Fahigkeit, ihre Verpflichtungen aus
den Schuldverschreibungen zu erfiillen, geféahrdet.

(ii) Wettbewerbsfédhiges Marktumfeld. Die Sun Contracting Gruppe kann mit
erfahreneren, bekannteren und etablierteren oder einfach zusatzlichen
Konkurrenzunternehmen konfrontiert sein, die mdglicherweise in der Lage
sind, bessere Preise bei Lieferanten auszuhandeln, Waren und
Dienstleistungen in gréBerem Umfang kostengiinstiger zu produzieren oder
gréBere Marketingbudgets zu nutzen.

(iii) Kalkulation und Planung. Operativ tatige Gruppengesellschaften kdnnen
Photovoltaikanlagen unzureichend oder falsch planen, was dazu fihren kann,
dass ein Kunde nicht die Energiemenge erhadlt, berechnet und mit diesem
vereinbart wurde und daher kalkulierte Vergltungen nicht eingehen. Es
kdnnen zusatzliche Investitionen notwendig werden, da Photovoltaikanlagen
abgebaut werden missen und/oder die Beschaffung einer Ersatzflache
notwendig wird. Die Kalkulationen der mdglichen Einnahmen basieren auf den
Erfahrungen der operative tatigen Gruppengesellschaften hinsichtlich der
durchschnittlichen Leistung und der Wartungskosten von Photovoltaikanlagen
in der Vergangenheit sowie auf den zu erwartenden klimatischen Bedingungen
in einem Gebiet, in dem eine Photovoltaikanlage installiert werden soll.
Photovoltaikanlagen kénnen hinter den Erwartungen zurtickbleiben.

(iv) Abhéangigkeit von Dritten. Die operativ tatigen Gruppengesellschaften sind
dem Risiko ausgesetzt, dass Dritte, die mit der Installation und Wartung von




Photovoltaikanlagen beauftragt sind, die ihnen Ubertragenen Aufgaben nicht
oder nicht rechtzeitig erflillen, was entweder zu zusatzlichen Kosten fir die
betroffenen Gruppengesellschaften oder zu rechtlichen Schritten seitens der
Kunden gegen eine der Gruppengesellschaften flihren kann.

(v) Operative Risiken. Defekte oder Stérungen kénnen eine Photovoltaikanlage
beeintrachtigen und zu einer Betriebsunterbrechung flihren, wahrend derer
keine oder nur reduzierte Strommengen produziert werden und fir die
Belieferung von Kunden oder die Einspeisung ins Netz zur Verfiigung stehen.
Durch diese Defekte oder Stérungen kdnnen Dritte geschadigt werden.

(vi) Falsche Zukunftseinschatzungen. Die Sun Contracting AG kann unter
Verwendung von Fremdmitteln der Emittentin Anteile an oder
Vermdgensgegenstdnde von Unternehmen erwerben, die im gleichen oder
einem erganzenden Geschaft tatig sind, wenn die Preise angemessen sind
oder die Anteile unterbewertet erscheinen. Die Sun Contracting AG kann die
Risiken (u.a. rechtlicher, wirtschaftlicher oder technischer Art) einer
Akquisition falsch bzw unzureichend einschdatzen oder eine Einschatzung
ganzlich unterlassen.

Hohere Gewalt. AuBergewdhnliche Ereignisse und héhere Gewalt sind flir die Emittentin
weder vorhersehbar noch beeinflussbar. Solche Ereignisse kénnen zu Stérungen oder
zum vollstéandigen Ausfall des Geschéftsbetriebs der Emittentin und/oder einer der
Gruppengesellschaften fihren.

2.3. Basisinformationen Gber die Wertpapiere

2.3.1. Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

Die Schuldverschreibungen stellen unmittelbare, unbedingte und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin dar, die untereinander gleichrangig sind. Die
Schuldverschreibungen werden in einer Stickelung von je CHF 0,96 ("Nennbetrag")
begeben. Der anfangliche Angebotspreis betragt CHF 1,00 und enthalt ein Agio in Hohe
von CHF 0,04 pro Stick ("Angebotspreis"). Die Schuldverschreibungen lauten auf
Schweizer Franken (CHF). Internationale Wertpapierkennnummer (ISIN): LI1318802520.
Die Schuldverschreibungen haben eine Laufzeit von 19 Jahren und 11 Monaten, vom 1.
Februar 2024 (einschlieBlich) bis zum 31. Dezember 2043 (einschlieBlich) und werden
am 4. Januar 2044 ("Maturity Date") zuriickgezahlt. Die Schuldverschreibungen werden
mit einem Zinssatz von 6,00 % p.a. vom Nennbetrag verzinst. Je nach Laufzeit der
Schuldverschreibungen erhdht sich der Zinssatz nach einem festgelegten Zeitplan auf (i)
6,50 % p.a. (nach einer Laufzeit von 7 Jahren) sowie auf (ii) 7,00 % p.a. (nach einer
Laufzeit von 14 Jahren). Die Anleiheglaubiger erhalten Zinseszinsen in Hohe von 6,00 %
p.a. bis 7,00 % p.a. auf die aufgelaufenen und nicht gezahlten Zinsen, die auch zum
Zeitpunkt der Riickzahlung des Nennbetrags der Schuldverschreibungen zahlbar sind. Der
Betrag der jahrlichen Zinsertrage fir eine Zinsperiode (wie nachstehend definiert) wird
nach deren Ablauf berechnet und an jedem virtuellen Zinszahlungstag (wie nachstehend
definiert) bis zur Falligkeit der Schuldverschreibungen zum Nennbetrag der gezeichneten
Schuldverschreibungen hinzugerechnet. Kiinftige Zinsen aus den Schuldverschreibungen
werden somit sowohl auf das Anfangskapital (den Nennbetrag der gezeichneten
Schuldverschreibungen) als auch auf die in den Vorjahren aufgelaufenen Zinsen gezahlt.
Der Zinssatz der Zinseszinsen entspricht dem Zinssatz, der fir die zu berechnenden
Zinsen auf den Nennbetrag der gezeichneten Schuldverschreibungen anwendbar ist. Eine
Zinsperiode ist der Zeitraum ab dem ersten Valutatag (einschlieBlich) oder jedem
relevanten weiteren Valutatag (einschlieBlich) bis zum 31. Januar 2025 (einschlieBlich;
"Erste Zinsperiode") und danach ab dem 1. Februar eines jeden Jahres (einschlieBlich;
"Virtueller Zinszahlungstag") bis zum 31. Januar eines jeden Jahres (einschlieBlich;
"Weitere Zinsperiode"; "Erste Zinsperiode" und "Weitere Zinsperiode" zusammen
eine "Zinsperiode"). Als letzte Zinsperiode gilt der Zeitraum vom 1. Februar 2043
(einschlieBlich) bis zum 31. Dezember 2043 (einschlieBlich) ("letzte Zinsperiode").



Zins- und Zinseszinszahlungen sind als endfallige Zahlungen ("Bullet Maturity") am
Ende der Laufzeit der Schuldverschreibungen oder - falls die Schuldverschreibungen vor
Ende der Laufzeit gekiindigt oder von der Emittentin zurlickgekauft werden - zum
Zeitpunkt der Rlckzahlung des Nennbetrags der Schuldverschreibungen ("Vorzeitiger
Riickzahlungstermin") zur Zahlung fallig.

2.3.2. Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Die Schuldverschreibungen werden nicht zum Handel an einem geregelten Markt (Art 4
Abs 1 Z 21 MIFID II), einem multilateralen Handelssystem oder MTF (Art 4 Abs 1 Z 22
MiFID II), einem organisierten Handelssystem oder OTF (Art 4 Abs 1 Z 23 MiFID II) oder
einem anderen Handelsplatz zugelassen.

2.3.3. Welches sind die zentralen Risiken, die flir die Wertpapiere spezifisch sind?

Begrenzte Liquiditat. Die Schuldverschreibungen werden nicht zum Handel an einem
geregelten Markt, einem MTF, einem OTF oder einem anderen Handelsplatz zugelassen
("Notierung"). Die Liquiditat der Schuldverschreibung wird daher sehr begrenzt sein.
Anleiheglaubiger kdnnen ihre Schuldverschreibung méglicherweise nicht oder nicht zu
den von ihnen gewiinschten Preisen verkaufen.

Nicht-zweckmaBige Investition. Die Anleiheglaubiger erhalten wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen keine Zinszahlungen. Eine Kindigung der Schuldverschreibungen
ohne wichtigen Grund ("Event of Default") ist wahrend der ersten flinf Jahre (plus einer
Kindigungsfrist von sechs Monaten) der Laufzeit nicht méglich. Potenziellen Anlegern
wird empfohlen, sich vor einer Anlageentscheidung individuell beraten zu lassen und
dabei ihre Kenntnisse, Erfahrungen, finanziellen Verhdltnisse und Anlageziele
(einschlieBlich Risikobereitschaft) zu berlcksichtigen.

Mangelnde Sicherheit. Die Schuldverschreibungen sind unbesichert, weder durch eine
staatliche Stelle oder sonstige Institution versichert oder garantiert und nicht im Rahmen
eines (gesetzlichen) Einlagensicherungssystems (Einlagensicherung oder
Anlegerentschadigung) geschitzt oder gesichert. Im Falle einer Insolvenz der Emittentin
kénnen und sollten die Anleihegldaubiger nicht mit einer Rickzahlung des investierten
Kapitals durch Dritte rechnen.

Ausfallrisiko. Mit der Anlage in die Schuldverschreibungen ist ein Ausfallrisiko der
Emittentin verbunden, die ihren Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen ganz
oder teilweise nicht nachkommen kann, was zu einem Totalverlust der investierten Mittel
fir die Anleiheglaubiger fihren kann. Die Schuldverschreibungen lauten auf Schweizer
Franken (CHF). Die Gruppengesellschaften sind Uberwiegend in Mitgliedsstaaten des
Europdischen Wirtschaftsraums tatig, in denen die Landeswahrung der Euro ist. Die
Berechnungen der Gruppengesellschaften erfolgen in Euro und ihre Vermdgenswerte
werden in Euro bewertet. Die von den Gruppengesellschaften zu erzielenden Umsatze
sind und werden in erster Linie in Euro anfallen. Die Emittentin ist dem Risiko ausgesetzt,
dass der Schweizer Franken (CHF) im Vergleich zum Euro an Wert gewinnt, da die
Schuldenlast aus den Schuldverschreibungen (die auf CHF lauten), in diesem Fall
ebenfalls steigen wird.

Kein Einfluss. Die Anleiheglaubiger haben keinen Einfluss auf die Geschaftspolitik, die
Unternehmensfiihrung und die Entscheidungen der Emittentin. Die Interessen der
Emittentin und der Anleiheglaubiger kénnen auseinanderklaffen und die Emittentin kann
ihre Geschiafte entgegen den Interessen der Anleiheglaubiger flihren.



2.4. Basisinformationen Uber das 6ffentliche Angebot von Wertpapieren und/oder die
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt

2.4.1. Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier
investieren?

Die Schuldverschreibungen werden Anlegern, die ihren Sitz oder Wohnsitz in einem der
Angebotsstaaten haben, voraussichtlich vom 1. Februar 2024 bis zum 30. Januar 2025
("Angebotsfrist") offentlich angeboten. Interessierte Anleger kénnen
Zeichnungsangebote flir die Anleihe online und direkt bei der Emittentin Gber deren
Website https://xserv.kdportal.de/registration/ abgeben. Die Identifizierung eines
Anlegers erfolgt durch Einsichthahme in eine Kopie eines amtlichen Ausweises, der auf
der Zeichnungsplattform hochgeladen werden muss. Die anbietenden Anleger werden
von der Emittentin dartber informiert, ob ihr jeweiliges Zeichnungsangebot angenommen
oder abgelehnt wurde. Gezeichnete Schuldverschreibungen sind am 1. Februar 2024
("Erster Valutatag") oder - bei Zeichnung zu einem spéateren Zeitpunkt - am ersten
oder flinfzehnten Tag eines jeden Monats (jeweils ein "Weiterer Valutatag") zahlbar.

2.4.2. Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?

Der Nettoerlés aus dem Angebot der Schuldverschreibungen betrdgt voraussichtlich CHF
47.500.000,00 und wird von der Emittentin den Gruppengesellschaften zur Finanzierung
des Unternehmenszwecks der Erhéhung der Anzahl der Photovoltaik-Projekte im
Zusammenhang mit dem Photovoltaik-Contracting, zur Verfligung gestellt (entweder
direkt durch die Errichtung oder den Kauf von Photovoltaikanlagen oder indirekt durch
den Erwerb von Anteilen an Unternehmen, die Photovoltaikanlagen besitzen und
betreiben).
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