POLISH TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS (STRESZCZENIE)

Podsumowanie prospektu

Sekcja A

Wprowadzenie i ostrzezenia.

Niniejszy prospekt emisyjny dotyczy publicznej emisji obligacji "Sun Invest Clean Energy Euro Bond 2022" spotki
Sun Invest AG (,,Emitent”) o tacznej Wartosci Nominalnej do 20.000.000,00 EUR, ktéra zaktada emisje obligacji
oprocentowanych wedtug statej stopy procentowej o Wartosci Nominalnej 1.000,00EUR kazda ("Obligacja"/
"Obligacje"), z dniem wykupu 1 kwietnia 2028 r. ("Data zapadalnosci"). Czas trwania Obligacji uptywa w dniu 31
marca 2028 r. (wtgcznie). Obligacje stanowig bezposrednie, bezwarunkowe, niezabezpieczone zobowigzania
Emitenta, rownorzedne wobec siebie (pari passu). Obligacje bedg oferowane publicznie inwestorom, ktorzy maja
miejsce zamieszkania lub siedzibe w jednym z nastepujacych panstw: Ksiestwo Liechtenstein, Austria, Butgaria,
Chorwacja, Republika Czeska, Francja, Wiochy, Luksemburg, Polska, Rumunia, Stowacja, Stowenia i Szwajcaria
("Panstwa objete Ofertg”).

Ostrzezenia.

Niniejsze streszczenie nalezy czytac jako wstep do Prospektu. Kazda decyzja o inwestycji w Obligacje powinna
by¢ dokonana przez inwestora w oparciu o wszystkie informacje zawarte w Prospekcie. Inwestorzy mogg utracic¢
catos¢ lub czes¢ zainwestowanego kapitatu. W przypadku wystgpienia do sadu z roszczeniem zwigzanym z
informacjami zawartymi w Prospekcie, skarzgcy inwestor moze by¢ zobowigzany na podstawie obowigzujgcych
przepisow prawa krajowego, do poniesienia kosztow ttumaczenia Prospektu przed wszczeciem postepowania.
Odpowiedzialnos¢ cywilna spoczywa wytgcznie na tych osobach, ktére przedstawity streszczenie, tgcznie z jego
ttumaczeniem, jednakze jedynie w przypadku, gdy streszczenie wprowadza w bfad, jest niedoktadne lub
niespdéjne w zestawieniu z pozostatymi czesciami Prospektu lub gdy nie zawiera, w zestawieniu z pozostatymi
czesciami Prospektu, informacji kluczowych majacych pomdc inwestorom w procesie podejmowania decyzji o
inwestycji w Obligacje.

Nazwa Obligacji i Miedzynarodowy Numer Identyfikacyjny Papierow Wartosciowych (ISIN) nadany
Obligacjom.

Nazwa Obligacji brzmi: Sun Invest Clean Energy Euro Bond 2022. Miedzynarodowy Numer Identyfikacyjny
Papierow Wartosciowych (ISIN): DEOOOA3K2V54

Nazwa i dane kontaktowe Emitenta, w tym jego identyfikator osoby prawnej (LEI).

Emitentem jest Sun Invest AG z siedzibg w FL-9496 Balzers, Landstrasse 15, Ksiestwo Liechtenstein. Pozostate
dane kontaktowe Emitenta: nr tel.: +42 338 001 00, e-mail: office@suninvestag.com. Identyfikator osoby
prawnej (LEl) Emitenta: 529900RFBNLILC4T6626.

Tozsamos¢ i dane kontaktowe wtasciwego organu zatwierdzajgcego Prospekt oraz, jezeli jest to inny organ,
wtasciwego organu, ktory zatwierdzit dokument rejestracyjny lub powszechny dokument rejestracyjny

Niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony przez Urzad ds. Rynku Finansowego Ksiestwa Liechtenstein (Financial
Market Authority Liechtenstein), tj. wtasciwy organ zgodnie z Rozporzgdzeniem Prospektowym. Adres oraz dane
kontaktowe Urzedu ds. Rynku Finansowego Ksiestwa Liechtenstein: Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz,
Liechtenstein, nr tel.: +423 236 73 73, e-mail: info@fma-li.li oraz nr faksu: +423 236 72 38.

Data zatwierdzenia Prospektu.

Niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony w dniu 11 marca 2022 r.


mailto:info@fma-li.li

Sekcja B - Emitent

Podsekcja

Kto jest Emitentem Obligacji?

Emitentem Obligacji jest Sun Invest AG, spdtka akcyjna, utworzona, zorganizowana i dziatajgca pod prawem
Ksiestwa Liechtenstein, zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Biuro Sprawiedliwosci
Ksiestwa Liechtenstein pod numerem rejestracyjnym FL- 0002.654.161-3 w dniu 2 marca 2021 r.

Podstawowa dziatalnos¢ Emitenta

Emitent jest spdtka celowa, utworzong po to, by zapewnia¢ finansowanie spétkom z Grupy Sun Contracting
("Spotki z Grupy" lub jako cato$¢ ,Grupa Sun Contracting”). Emitent moze emitowaé instrumenty dtuzne i
udostepnia¢ Srodki finansowe uzyskane z tego tytutu innym Spdtkom z Grupy (w formie pozyczek), w celu
realizacji przez te Spotki celéw korporacyjnych. Dziatalno$¢ Spétek z Grupy obejmuje instalacje i eksploatacje
instalacji fotowoltaicznych (fotowoltaika to technologia polegajgca na przetwarzaniu swiatta stonecznego
(promieniowania stonecznego) w energie elektryczng) oraz sprzedaz pradu, ktdra jest wytwarzany przy
wykorzystaniu instalacji fotowoltaicznych na podstawie uméw zawieranych z klientami (,Umowy na
fotowoltaike”). Zgodnie z tymi umowami Sun Contracting AG (lub jakakolwiek spétka z Grupy Sun Contracting,
"Zamawiajacy") eksploatuje instalacje fotowoltaiczng zamontowywang na dachu budynku lub na innej
powierzchni udostepnionej Zamawiajagcemu przez strone Umowy na fotowoltaike lub kupionej przez
Zamawiajacego. Umowy sg zazwyczaj zawierane na okres 20 lat. Prad wytworzony przy wykorzystaniu instalacji
fotowoltaicznej jest sprzedawany klientowi albo wprowadzany do sieci energetycznej. W kazdym przypadku
Zamawiajgcemu przystuguje wynagrodzenie za energie, ktora zostanie (lub zostata) sprzedana.

Gtowni akcjonariusze, w tym wskazanie, kto jest bezposrednim lub posrednim wtascicielem lub sprawuje
kontrole nad Emitentem.

Kapitat akcyjny Emitenta wpisany do rejestru handlowego Ksiestwa Liechtenstein wynosi 1.000.000,00 EUR i
dzieli sie na 1.000.000 akcji imiennych, o wartosci 1 EUR kazda. Akcje sg w petni optacone, a ich posiadaczem jest
Sun Contracting AG, spdtka akcyjna, utworzona, zorganizowana i istniejgca pod prawem Ksiestwa Liechtenstein
zarejestrowana w rejestrze handlowym pod numerem FL-0002.555.661-3 (Biuro Sprawiedliwosci Ksiestwa
Liechtenstein). Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu Sun Contracting AG jest kontrolowana przez
Andreasa Pachingera, ktdry posiada 99% akcji Sun Contracting AG.

Cztonkowie zarzqdu.

Kluczowym dyrektorem zarzadzajgcym Emitenta jest Georg Schneider, ktéry petni funkcje jedynego cztonka
zarzadu (Verwaltungsrat).

Biegli rewidenci.

Aktualnie biegtym rewidentem Emitenta jest Grant Thornton AG z siedzibg w Schaan, FL-9494 Schaan,
Bahnhofstrasse 15, Ksiestwo Liechtenstein, cztonek Stowarzyszenia Audytoréw Ksiestwa Liechtenstein
(Liechtenstein Association of Auditors).

Podstawowe informacje finansowe dotyczqce Emitenta

Emitent zostat utworzony w dniu 23 lutego 2021 r. Jest zarejestrowany w rejestrze handlowym Ksiestwa
Liechtenstein od dnia 2 marca 2021 r. Na dzienr sporzadzenia Prospektu brak jest jakichkolwiek podstawowych
informacji finansowych dotyczgcych Emitenta.

Jakie sq gtowne rodzaje ryzyka charakterystyczne dla Emitenta?

Ryzyka zostaty opisane w ramach kazdej kategorii w kolejnosci odzwierciedlajgcej ich istotnos¢ na podstawie
prawdopodobienstwa wystgpienia oraz szacowanej skali negatywnego wptywu na Emitenta.



Ryzyka zwiqzane z Emitentem
Emitent to start-up

Emitent zostat zarejestrowany w dniu 2 marca 2021 r. Kapitat akcyjny Emitenta wynosi 1.000.000,00 EUR.
Emitent nie posiada zadnych aktywdw. Jako nowo powstata spétka, Emitent nie posiada historii korporacyjne;j,
ktora mogtaby zosta¢ oceniona przez inwestoréw. Wobec powyiszego zainteresowani inwestorzy muszg
bazowaé na ocenie dotychczasowej historii korporacyjnej Sun Contracting AG i/lub Spétek z Grupy, poniewaz
sukces Emitenta jest w znacznym stopniu uzalezniony od Sun Contracting AG, ktdra jest najwazniejszg Spétka z
Grupy oraz od pozostatych Spétek z Grupy. Zgodnie z najnowszym zbadanym sprawozdaniem finansowym Sun
Contracting AG sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2020 r., pasywa razem wyniosty 58.959.415,90 EUR
(27.189.572,40 EUR w 2019 r.), zobowigzania 56.294.584,58 EUR (25.175.890,56 EUR w 2019 r.), a kapitat wtasny
2.664.831,32 EUR (2.013.681,84 EUR w 2019 r.). W zwigzku z powyzszym wskaznik ogdlnego zadtuzenia
finansowego jest bardzo wysoki, co czyni Sun Contracting AG bardziej wrazliwg na zmiany w zakresie zysku
operacyjnego. W opinii do sprawozdania finansowego Sun Contracting AG za rok obrotowy, ktory zakonczyt sie
w dniu 31 grudnia 2020 r., biegty rewident zauwazyt, ze w bilansie ujeto aktywa finansowe w wysokosci
41.266.354,62 EUR. Jednoczesnie, biegty rewident nie byt w stanie oceni¢ odzyskiwalnosci aktywéw finansowych
w wysokosci 6.764.000,00 EUR.

Emitent nie jest spétkg operacyjna.

Emitent jest spotka specjalnego przeznaczenia, ktéra zostata utworzona w celu emisji instrumentéw dtuznych,
takich jak instrumenty finansowe i/lub Inwestycje (Veranlagungen). Srodki uzyskane z powyzszych emisji beda
udostepnianie (w formie pozyczek) spétkom z Grupy Sun Contracting. Nalezyte wypetnianie przez Emitenta
zobowigzan z tytutu Obligacji bedzie uzaleznione od Spdtek z Grupy bedacych pozyczkobiorcami, poniewaz
ptatnosci z tytutu odsetek i wykup Obligacji bedg dokonywane z przeptywdw pienieznych generowanych przez
Spotki z Grupy jako pozyczkobiorcow. Inwestorzy nabywajgcy Obligacje ("Obligatariusze”) nie bedg mieli tytutu
prawnego do egzekwowania sptaty pozyczek ani nie beda mieli bezposredniego regresu do Spétek z Grupy w
zwigzku z jakimikolwiek pozyczkami udzielonymi przez Emitenta Spdotkom z Grupy. Wobec powyiszego
Obligatariuszom nie bedzie przystugiwato zadne bezposrednie roszczenie o zaptate zalegtych kwot wobec
jakiejkolwiek spotki z Grupy Sun Contracting bedacej pozyczkobiorcg. Ponadto Obligatariusze i (inni) wierzyciele
Emitenta nie bedg mogli sktada¢ wnioskéw lub zgtaszac¢ wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci o zaptate odsetek,
w postepowaniu upadtosciowym, jesli Sun Contracting AG lub ktérakolwiek Spdtka z Grupy bedaca
pozyczkobiorcy bedzie musiata ztozy¢ wniosek o ogtoszenie upadtosci.

Emitent jest uprawniony do zaciggania bez ograniczenn dodatkowego zadtuzenia lub uzyskiwania gwarancji
takiej samej rangi (pari passu) jak zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji lub majacych wobec nich
pierwszenstwo.

W zwigzku z emisjg Obligacji Emitent nie zawart ani nie zgodzit sie na zawarcie jakichkolwiek umodw
ograniczajgcych jego zdolnos$¢ do zaciggania dodatkowego zadtuzenia lub uzyskiwania gwarancji rownorzednych
lub uprzywilejowanych w stosunku do zobowigzan wynikajgcych z Obligacji. Zaciggniecie kazdego dodatkowego
zadtuzenia moze znaczgco zwiekszy¢ prawdopodobieristwo opdznienia lub niewywigzania sie z ptatnosci odsetek
lub kwoty gtéwnej z tytutu Obligacji i/lub moze zmniejszy¢ kwote mozliwg do odzyskania przez inwestoréw z
tytutu Obligacji w przypadku niewyptacalnosci lub likwidacji Emitenta.

Ryzyka zwiqzane z dziatalnoscig biznesowq Emitenta

Emitent i jego zdolno$¢ do zaptaty odsetek oraz wykupu Obligacji bedzie narazony na wszystkie ryzyka, na
ktdre narazone sg Spotki z Grupy bedace pozyczkobiorcami.

Jako spédtka specjalnego przeznaczenia, ktorej celem jest zapewnienie finansowania spotkom z Grupy Sun
Contracting, Emitent i jego zdolno$¢ do wyptaty odsetek oraz wykupu Obligacji bedzie podlega¢ wszystkim
ryzykom, na ktére narazone sg poszczegdlne Spétki z Grupy, w szczegdlnosci:

(a) Sun Contracting AG posiada znaczne zadtuzenie.

Sun Contracting AG jako spotka matka jest najwazniejszg spdtka w Grupie Sun Contracting, ktéra (i) swiadczy
ustugi w zakresie produkcji pragdu pozyskiwanego z energii stonecznej i sprzedazy tego pradu oraz (ii) Swiadczy
takie ustugi za posrednictwem swoich spoétek zaleznych oraz (iii) nabywa udziaty w spotkach dziatajgcych w branzy



energii stonecznej/odnawialnej oraz aktywa od takich spétek. Ponadto, Sun Contracting AG moze tworzy¢ spofki
celowe w celu realizacji projektéw polegajacych na zarzadzaniu okreslonymi aktywami. Zgodnie z najnowszym
zbadanym sprawozdaniem finansowym Sun Contracting AG sporzagdzonym na dzier 31 grudnia 2020 r., pasywa
razem wyniosty 58.959.415,90 EUR (27.189.572,40 EUR w 2019 r.), zobowigzania 56.294.584,58 EUR
(25.175.890,56 EUR w 2019 r.), a kapitat wtasny 2.664.831,32 EUR (2.013.681,84 EUR w 2019 r.). W zwigzku z
powyzszym wskaznik ogdlnego zadtuzenia finansowego Sun Contracting AG jest bardzo wysoki, co czyni Sun
Contracting AG bardziej wrazliwg na zmiany w zakresie zysku operacyjnego.

Biegty rewident wydat opinie z zastrzezeniami do sprawozdan finansowych Sun Contracting AG sporzadzonych
na dzien 31 grudnia 2018 r., 31 grudnia 2019 r. oraz 31 grudnia 2020 r. W przypadku sprawozdania finansowego
sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2018 r. audytor nie byt w stanie oceni¢ Sciggalnosci naleznosci w wysokosci
1.062.266,78 EUR oraz odzyskiwalnosci aktywéw finansowych w wysokosci 8.614.000,00 EUR. W przypadku
sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2019 r. audytor nie byt w stanie ocenic
odzyskiwalnosci aktywow finansowych w wysokosci 8.614.000,00 EUR. W przypadku sprawozdania finansowego
sporzgdzonego na dzier 31 grudnia 2020 r. audytor nie byt w stanie oceni¢ odzyskiwalnosci aktywéw finansowych
w wysokosci 6.764.000,00 EUR.

(b) Ryzyko utraty ptynnosci finansowej moze ograniczy¢ zdolnosé Sun Contracting AG i pozostatych Spétek z
Grupy do podejmowania planowanych dziatan i rozszerzania dziatalnosci. Sun Contracting AG oraz pozostate
Spotki z Grupy sg narazone na ryzyko polegajace na niepozyskaniu wystarczajacych srodkéw na planowane
rozszerzenie dziatalnosci.

Grupa Sun Contracting AG prowadzi dziatalno$¢ w obszarze energii odnawialne] (fotowoltaika) oraz swiadczy
ustugi zwigzane z fotowoltaikg (montazem instalacji fotowoltaicznych i sprzedaza pradu). Zwtaszcza w Swietle
ustalen Konferencji Klimatycznej (COP 21) w Paryzu w dniu 12 grudnia 2015 r., Grupa Sun Contracting wierzy, ze
prowadzi dziatalnos¢ w rozwijajacej sie branzy. tatwy dostep do finansowania ma zasadnicze znaczenie dla
dziatalnosci gospodarczej Grupy Sun Contracting. Brak ptynnosci lub dostepu do finansowania moze oznaczaé, ze
Grupa Sun Contracting nie bedzie dysponowata wystarczajgcymi srodkami, by prowadzi¢ dziatalnos¢ lub
zwiekszy¢ jej skale, co zawsze wymaga znacznych naktadéw finansowych. Dziatalno$¢ Grupy Sun Contracting jest
kapitatochtonna, a state finansowanie takiej dziatalnosci jest niezbedne do prowadzenia dziatalnosci w okresach,
gdy przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej sg ujemne lub niewystarczajgce do pokrycia naktadow
inwestycyjnych i/lub do prowadzenia lub intensyfikacji dziatalnosci zgodnie z planami biznesowymi. Grupa Sun
Contracting jest narazona na ryzyko, polegajgce na tym, ze srodki pozyskane z emisji Obligacji nie wystarcza do
poszerzenia prowadzonej przez nig dziatalnosci.

c) Model biznesowy Grupy Sun Contracting w zakresie fotowoltaiki jest zasadniczo uzalezniony od pradu
produkowanego przez instalacje fotowoltaiczne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiega¢ od zatozen modeli
biznesowych.

Kalkulacje kazdej Spétki z Grupy dotyczgce planowanych przychoddw z tytutu Umdw na fotowoltaike opierajg sie
na przecietnych wynikach i kosztach utrzymania instalacji fotowoltaicznych w przesztosci oraz na warunkach
klimatycznych, ktérych nalezy sie spodziewac na obszarze, na ktérym ma zostaé zainstalowana instalacja
fotowoltaiczna. Instalacja fotowoltaiczna sktada sie kilka komponentdéw, ktérych srednia zywotnosé wynosi okoto
20 lat. Istnieje duza niepewno$¢ co do rzeczywistych warunkow klimatycznych i faktycznej wydajnosci
poszczegdlnych instalacji fotowoltaicznych. W zwigzku z tym rzeczywista wydajnosc instalacji fotowoltaicznej
moze okazac sie nizsza od zaktadanej, np. z powodu nizszego promieniowania stonecznego i/lub z powodu zbyt
niskiej wydajnosci instalacji fotowoltaicznej i/lub zwiekszonych kosztéw konserwacji instalacji fotowoltaicznych
i/lub koniecznos$ci dodatkowych inwestycji.

(d) Spotki z Grupy sg narazone na zwiekszong konkurencje.

W wielu panstwach zostaty uchwalone lub sg rozwazane przepisy prawa, ktére maja na celu ograniczenie lub
zmniejszenie emisji gazéw cieplarnianych. Bardziej rygorystyczne przepisy w zwigzku z ograniczaniem emisji
gazdw cieplarnianych, szczegdlnie w potaczeniu z dotacjami rzadowymi na produkcje energii odnawialnej, moga
doprowadzi¢ do tego, ze na rynek fotowoltaiczny, na ktérym dziatajg Spotki z Grupy wejdzie wiecej konkurentéw.
Rosngaca presja konkurencji moze doprowadzi¢ do presji kosztowej oraz uniemozliwi¢ Spétkom z Grupy skuteczne
pozyskiwanie nowych klientéw (lub doprowadzi¢ do mniejszej liczby pozyskanych klientow).



(e) Jako stosunkowo mtoda spétka, Sun Contracting AG ma krotka historie dziatalnosci, w zwigzku z czym
brakuje jej wieloletniego doswiadczenia. Spétka ta moze nie osiggnac lub nie utrzymaé rentownosci, jak
rowniez moze nie przewidzie¢ doktadnie przysztych wynikéw. Sun Contracting AG nie posiada wieloletniego
doswiadczenia w zakresie uzyskiwania pozwolen lub kontaktéow z klientami i dostawcami w branzy
fotowoltaiczne;.

Jako stosunkowo nowy konkurent w branzy (Sun Contracting AG istnieje od 2017 r.), Grupa Sun Contracting (a
przynajmniej niektdre Spotki z Grupy, jako ze Sun Contracting AG nabyta akcje lub udziaty spoétek, ktére juz od
kilku lat dziatajg w branzy fotowoltaicznej) musi stawi¢ czota konkurencji bardziej doswiadczonych, znanych i
posiadajacych ugruntowang pozycje na rynku przedsiebiorstw. Ryzyko Sun Contracting AG i Spotek z Grupy
zwigzane z konkurencyjnoscig istnieje w szczegdlnosci w odniesieniu do pozyskiwania (nowych) klientow. Sun
Contracting AG oraz Spétki z Grupy mogg miec trudnosci w konkurowaniu z wiekszymi przedsiebiorstwami, ktore
moga negocjowac lepsze ceny u dostawcéw, produkowaé towary i ustugi na duzg skale w sposdb bardziej
ekonomiczny lub mie¢ do dyspozycji wieksze budzety marketingowe.

(f) W zwigzku z projektowaniem i montazem instalacji fotowoltaicznych Spétki z Grupy narazone s3 na ryzyka
obejmujace btedy na etapie obliczen i planowania, a takze ryzyko finansowe. Dodatkowe ryzyka zwigzane s3
z instalowaniem systemoéw fotowoltaicznych na dachach.

Ryzyka zwigzane z budowa i eksploatacjg instalacji fotowoltaicznych obejmujg btedne planowanie, a takze ryzyko
finansowe i operacyjne. Wydajnos¢ instalacji fotowoltaicznej moze by¢ niewystarczajaca lub instalacja moze by¢
wadliwie zaprojektowana, co spowoduje, ze klient nie uzyska pozadanej lub obliczonej ilosci pradu, a Spétka z
Grupy nie otrzyma skalkulowanego wynagrodzenia. Instalacje fotowoltaiczne umieszczane na dachach s3
obarczone ryzykiem, polegajagcym (miedzy innymi) na wadliwie obliczonej statyce i nosnosci konstrukcji dachu.
Dach, na ktérym ma zosta¢ zamontowana instalacja fotowoltaiczna, moze by¢ konstrukcyjnie nieodpowiedni do
przenoszenia obcigzen. Powyzsze moze rodzi¢ koniecznos¢ dodatkowych inwestycji. Istnieje réwniez ryzyko
polegajace na koniecznosci demontazu instalacji fotowoltaicznej lub zakupie nowego dachu (lub powierzchni).
W kazdym z tych przypadkéw dana Spoétka z Grupy poniostaby dodatkowe koszty.

(g) Spotki z Grupy polegaja na osobach trzecich w zakresie instalacji i konserwacji instalacji fotowoltaicznych.

Spoétki z Grupy korzystajg z ustug oséb trzecich w zakresie instalacji i konserwacji instalacji fotowoltaicznych.
Wykonawcy czesto wspodtpracujg z podwykonawcami. W konsekwencji Spotki z Grupy narazone sg na ryzyko
polegajace na tym, ze wykonawcy i podwykonawcy moga nie wywigzywac sie z powierzonych zadan w terminie
lub w ogéle ich nie wykonaé, co moze zwiekszy¢ koszty ponoszone przez Spotki z Grupy lub doprowadzi¢ do
podejmowania przez klientéw krokow prawnych przeciwko Spétkom z Grupy. Ponadto, wykonawcy,
podwykonawcy lub inne strony umowy mogg nie wywigzywac sie ze swoich zobowigzan z uwagi na toczace sie
wobec nich postepowania upadtosciowe. W takim przypadku powstanie konieczno$¢ zastgpienia ich innymi
wykonawcami, co moze prowadzi¢ do zwiekszenia kosztow.

(h) Spoétki z Grupy sg narazone na ryzyko wynikajace z eksploatacji instalacji fotowoltaicznych.

Wady lub usterki mogg powodowac¢ przerwy w dziataniu instalacji fotowoltaicznych, w czasie ktérych prad nie
bedzie produkowany w ogdle lub bedzie produkowany i dostarczany klientom lub wprowadzany do sieci w
mniejszej ilosci niz zatozono. Nieprzewidziane zdarzenia mogg wyrzadzi¢ szkode osobom trzecim. W zwigzku z
tym moze zaistnie¢ konieczno$¢ naprawiania tych szkdd i ponoszenia kosztéw z tym zwigzanych przez Spétki z
Grupy w ramach ich odpowiedzialnosci (o ile roszczenia odszkodowawcze o0séb trzecich nie bedg w petni pokryte
przez ubezpieczenie).

(i) Sun Contracting AG jest narazona na ryzyko niewtasciwej oceny przejmowanych przedsiebiorstw.

Zdarza sie, ze Sun Contracting AG analizuje i rozwaza mozliwos¢ nabycia udziatéw/akcji lub aktywéw w spotkach,
ktore prowadzg dziatalno$¢ w tej samej branzy lub branzach uzupetniajgcych, jesli pojawia sie mozliwos¢
dokonania takiego nabycia po atrakcyjnych cenach. Sun Contracting AG rozwazy wykorzystanie srodkéw, ktére
zostang pozyczone od Emitenta oraz ktore zostang pozyskane przez Emitenta w drodze emisji Obligacji, do
sfinansowania przysztych potencjalnych przejeé. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze Sun Contracting AG
nieprawidtowo oceni ryzyka zwigzane z potencjalnym przejeciem lub ryzyka prawne, ekonomiczne lub techniczne
nie zostang okreslone w ogdle lub zostang okreslone nieprawidtowo.



(j) Spotki z Grupy s3 narazone na ryzyko, polegajace na tym, ze istniejgca ochrona ubezpieczeniowa moze nie
wystarczy¢ na pokrycie wszystkich mozliwych szkéd.

Pomimo tego, ze polisy ubezpieczeniowe majg pokrywac wiekszos¢ ryzyk, na ktére narazone sg Spotki z Grupy,
uwzglednienie kazdego potencjalnego ryzyka zwigzanego z ich dziatalnoscig jest niemozliwe. Adekwatna ochrona
ubezpieczeniowa na rozsadnych warunkach rynkowych nie zawsze jest dostepna na potrzeby pokrycia wszystkich
potencjalnych ryzyk. Nawet gdyby byta dostepna, nie ma pewnosci, ze ochrona taka wystarczytaby na pokrycie
wszystkich zobowigzan i strat, na jakie moze by¢ narazona kazda Spétka z Grupy.

Spotki z Grupy podlegaja znacznej liczbie regulacji prawnych oraz s3 narazone na niekorzystny wptyw zmian
przepiséw na ich dziatalnos¢, warunki finansowe, a takze wyniki operacyjne.

Zmiany obowigzujgcych przepiséw prawnych i podatkowych lub jakiekolwiek zmiany w oficjalnej i wigzacej
interpretacji takich przepisdw mogg mie¢ wptyw na Spétki z Grupy, poniewaz kalkulacje i plany kazdej Spétki z
Grupy dotyczgce wejscia na rynek opierajg sie na aktualnie obowigzujgcych przepisach prawnych i podatkowych
oraz ich interpretacji. Wszelkie zmiany w obowigzujacych przepisach prawa i regulacjach mogg oznaczac
czesciowq lub catkowity nieoptacalnos¢ modelu biznesowego danej Spétki z Grupy.

Sekcja C - Papiery wartosciowe

Podsekcja

Jakie sq gtowne cechy Obligacji?

e Obligacje stanowig bezposrednie, bezwarunkowe, niezabezpieczone, réwne (pari passu) zobowigzania
Emitenta.

e Obligacje bedg emitowane w nominatach po 1.000,00 Euro kazda (,,Warto$¢ Nominalna”).

e Cena emisyjna ("Cena Emisyjna") wynosi 100% Wartosci Nominalne;j.

e Obligacje sg denominowane w Euro.

e Miedzynarodowy Numer Identyfikacyjny Papierow Wartosciowych (ISIN): DEOOOA3K2V54

e Obligacje s3 emitowane na 6-letni okres od 1 kwietnia 2022 r. (wfacznie) do dnia 31 marca 2028 r.
(wtacznie) z datg wykupu w dniu 1 kwietnia 2028 r. ("Data zapadalnosci").

e Obligacje sg oprocentowane od ich facznej Wartosci Nominalnej wedtug stopy procentowej wynoszacej
5,20 % w skali roku. Odsetki beda ptatne kwartalnie z dotu w dniu 1 stycznia, 1 kwietnia, 1 lipca i 1
pazdziernika kazdego roku kalendarzowego do dnia wykupu.

Gdzie bedg notowane Obligacje?

Emitent zamierza ztozy¢ wniosek o dopuszczenie Obligacji do obrotu na gietdzie papieréw wartosSciowych w
Wiedniu (Vienna MTF).

Jakie sq kluczowe ryzyka charakterystyczne dla Obligacji?

Ryzyka zostaty uporzadkowane w kolejnosci odzwierciedlajacej ich istotnos¢ na podstawie prawdopodobienstwa
ich wystapienia oraz oczekiwanej skali ich negatywnego wptywu na Emitenta.

Obligacje moga nie by¢ odpowiednia lub wtasciwg inwestycja dla kazdego inwestora.

Obligatariuszom nie przystuguje prawo do wypowiedzenia Obligacji w czasie obowigzywania Obligacji bez
przyczyny. Potencjalnym inwestorom zaleca sie zasiegniecie indywidualnej porady przed podjeciem decyzji
inwestycyjnej, ktdra uwzgledni ich wiedze, doswiadczenie (w zakresie inwestycji w instrumenty finansowe),
sytuacje finansowg oraz cele inwestycyjne (w tym tolerancje ryzyka).



Obligacje s3 niezabezpieczone i nie nalezy traktowac ich jak oszczednosci umieszczonych na rachunku
oszczednosciowym lub jako ubezpieczony depozyt bankowy. Obligacje nie s3 ubezpieczone ani objete
gwarancjq jakiekolwiek agencji rzagdowej lub innej instytucji.

Obligacje nie sg zabezpieczone ani objete gwarancjg jakiekolwiek agencji rzadowej lub innej instytucji w ramach
(ustawowego) systemu ochrony depozytéw (takich jak system gwarancji depozytéw lub rekompensat dla
inwestoréw). W przypadku niewyptacalnosci Emitenta, Obligatariusze nie mogg i nie powinni oczekiwaé zwrotu
zainwestowanych $rodkéw od jakiejkolwiek osoby trzeciej. Inwestorzy sg narazeni na ryzyko czesciowego lub
catkowitego niewywigzania sie przez Emitenta ze zobowigzania do zaptaty odsetek i/lub wykupu Obligacji. W
zwigzku z powyzszym, Obligatariusze narazeni sg na ryzyko, polegajace na tym, ze Emitent nie wywigze sie ze
zobowigzania do zaptaty i odsetek i/lub sptaty kwoty gtéwnej z tytutu Obligacji w zwigzku z jego trudng lub
pogorszong sytuacjg finansowa.

Ryzyko dla Obligatariuszy jako wierzycieli Emitenta (Ryzyko zwigzane z kredytowaniem Emitenta)

Inwestycja w Obligacje wigze sie z ryzykiem zwigzanym z kredytowaniem Emitenta. Wobec tego, ze Obligacje sg
niezabezpieczonymi zobowigzaniami Emitenta, Obligatariusz nie ma tytutu do jakichkolwiek aktywdw ani nie jest
objety jakimikolwiek gwarancjami. Jest zdany jedynie na zdolnos¢ Emitenta do zaptaty kwot naleznych z tytutu
Obligacji. Wartosc rynkowa Obligacji bedzie uzalezniona od zdolnosci kredytowej Emitenta (na ktdrg moga miec
wptyw ryzyka zwigzane z Emitentem opisane powyzej). Zmaterializowanie sie ryzyka kredytowego moze
skutkowac czesciowym lub catkowitym niewywigzaniem sie przez Emitenta ze zobowigzania do zaptaty odsetek
i/lub wykupu Obligacji.

Obligatariusze sg narazeni na ryzyko ograniczonej ptynnosci Obligacji oraz na ryzyko braku rynku wtornego dla
Obligacji.

Wprawdzie wniosek o dopuszczenie Obligacji do obrotu i notowan na gietdzie papieréow wartosciowych w
Wiedniu (Vienna MTF) zostanie ztozony, niemniej jednak nie ma pewnosci, ze wniosek ten zostanie uwzgledniony
oraz ze rozwinie sie aktywny rynek obrotu Obligacjami w przypadku zatwierdzenia takiego wniosku. Pomimo
dopuszczenia do obrotu na powyiszej gietdzie istnieje ryzyko, ze nie rozwinie sie wtdrny rynek obrotu tymi
Obligacjami, a nawet jesli sie rozwinie, to moze sie nie utrzymac. Wobec powyzszego Obligatariusze sg narazeni
na ryzyko, polegajgce na tym, ze mogg nie sprzedac Obligacji w ogdle lub wytgcznie po cenach nizszych niz
oczekiwane, lub po cenach, ktére nie zapewnig im rentownosci poréwnywalnej z podobnymi inwestycjami, dla
ktorych istnieje rozwiniety rynek obrotu.

Sekcja D - Oferta

Podsekcja

Na jakich warunkach i zgodnie z jakim harmonogramem inwestorzy mogq inwestowac¢ w Obligacje?

Oferta publiczna Obligacji bedzie kierowana do inwestoréw, ktérzy majg siedzibe lub miejsce zamieszkania w
jednym z Panstw objetych Ofertg, przypuszczalnie w okresie od 15 marca 2022 r. do przypuszczalnie 11 marca
2023 r. ("Okres Oferty"). Oferta wygasnie w momencie petnej subskrypcji i przydzielenia Obligacji, wycofania
oferty lub po uptywie jednego roku od daty zatwierdzenia niniejszego Prospektu. Inwestorzy zamierzajacy nabyc
i ztozy¢ zapis na Obligacje proszeni sg o pobranie i wypetnienie formularza dostepnego na stronie internetowej
https://suninvestag.com/ceb-euro-bond-2022/ ("Formularz Zapisu"). Inwestorzy proszeni sg rowniez o podanie
danych rachunku papieréw wartosciowych, na ktéry majg zostaé przekazane subskrybowane Obligacje po
przyjeciu przez Emitenta oferty zapisu i dokonaniu zaptaty Ceny Emisyjnej. Wypetniony i podpisany Formularz
Zapisu wraz z kopig dokumentu tozsamosci inwestora powinien by¢ przestany do Emitenta na adres
zeichnung@suninvestag.com. Emitent poinformuje inwestora o przyjeciu lub odrzuceniu jego zapisu za
posrednictwem wiadomosci elektronicznej wystanej na adres e-mail, ktéry inwestor uzyt w celu ztozenia zapisu.
Nastepnie inwestor dokona wptaty kwoty odpowiadajgcej iloczynowi Wartosci Nominalnej i liczby
subskrybowanych Obligacji ("Kwota Subskrypcji') bez dodatkowych optat na rachunek ("Rachunek
Depozytowy") Emitenta prowadzony w Baader Bank Aktiengesellschaft ("Agent Rozliczeniowy"). Niezwtocznie
po dokonaniu wpfaty Kwoty Subskrypcji i przekazaniu jej na Rachunek Depozytowy Emitenta, Agent
Rozliczeniowy zdeponuje Obligacje na rachunku papieréw wartosciowych inwestora w najblizszej Dacie Waluty
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(ktéra przypada na dzien 1 kwietnia 2022 r. lub pierwszy dzien kazdego kolejnego miesigca w Okresie Oferty,
jezeli zapisy zostang ztozone po dniu 1 kwietnia 2022 r.). Jesli instytucja kredytowa prowadzgca rachunek
papieréw wartosciowych w imieniu inwestora jest gotowa rozlicza¢ transakcje zwigzang z Obligacjami
bezposrednio z Agentem Rozliczeniowym (na zasadzie dostawa za ptatnosc), inwestor moze zlecic takiej instytucji
kredytowej ztozenie zamdwienia na Obligacje u Agenta Rozliczeniowego (documentation@baaderbank.de). .

Dlaczego powstat ten Prospekt?

Szacuje sie, ze wptywy netto ze sprzedazy Obligacji objetej Ofertg wyniosg 16.700.000,00 EUR. Emitent
wykorzysta je udzielajgc Spétkom z Grupy niezabezpieczonych pozyczek w celu finansowania przez nie
korporacyjnych celdw, takich jak zwiekszenie liczby projektéw fotowoltaicznych w oparciu o Umowy na
fotowoltaike. W toku dziatalnosci Sun Contracting AG moze nabywac udziaty/akcje lub aktywa w spétkach, ktére
prowadzg dziatalnos¢ w tej samej branzy lub branzach uzupetniajgcych. Powyzsza dziatalnos¢ akwizycyjna moze
by¢ finansowana z wptywow ze sprzedazy Obligacji objetych Oferta.
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