Podsumowanie prospektu (Polish Translation of the Summary)

Sekcja A

Wprowadzenie i ostrzezenia.

Niniejszy prospekt emisyjny (,Prospekt”) dotyczy publicznej emisji obligacji "Sun Invest Registered CHF Bond
2021" o tacznej wartosci nominalnej do 48.000000,00 CHF, ktdra dzieli sie na obligacje imienne o statym
oprocentowaniu o wartosci nominalnej 0,96 CHF kazda ("Obligacja" lub "Obligacje"), z dniem wykupu w dniu 3
wrzesnia 2046 r. ("Data Zapadalnosci").Obligacje stanowig bezposrednie, niezabezpieczone zobowigzania
Emitenta, réwnorzedne wobec siebie (pari passu). Czas trwania Obligacji uptywa w dniu 31 sierpnia 2046 r.
Obligacje bedg emitowane przez Sun Invest AG ("Emitent”) i oferowane publicznie inwestorom, ktérzy maja
miejsce zamieszkania lub siedzibe w Ksiestwie Liechtenstein, Austrii, Butgarii, Chorwacji, Republice Czeskiej,
Francji, na Wegrzech, we Wioszech, w Luksemburgu, Polsce, Rumunii, Stowacji, Stowenii, lub Szwajcarii
("Panstwa objete Ofert3y”).

Ostrzezenia.

Niniejsze streszczenie nalezy czytaé jako wstep do Prospektu. Kazda decyzja o inwestycji w Obligacje powinna
by¢ dokonana przez inwestora w oparciu o wszystkie informacje zawarte w Prospekcie. Inwestorzy mogg utracié¢
catos¢ lub czesé zainwestowanego kapitatu. W przypadku wystgpienia do sgdu z roszczeniem zwigzanym z
informacjami zawartymi w Prospekcie, skarzgcy inwestor moze by¢ zobowigzany na podstawie obowigzujacych
przepisow prawa krajowego, do poniesienia kosztow ttumaczenia Prospektu przed wszczeciem postepowania.
Odpowiedzialnos¢ cywilna spoczywa wytgcznie na tych osobach, ktére przedstawity podsumowanie, facznie z
jego ttumaczeniem, jednakze jedynie w przypadku, gdy streszczenie wprowadza w bfad, jest niedoktadne lub
niespdjne w zestawieniu z pozostatymi czesciami Prospektu lub gdy nie zawiera, w zestawieniu z pozostatymi
czeSciami Prospektu, informacji kluczowych majgcych pomac inwestorom w procesie podejmowania decyzji o
inwestycji w Obligacje.

Nazwa i miedzynarodowy numer identyfikacyjny papierow wartosciowych (ISIN) Obligacji.

Nazwa Obligacji brzmi: Sun Invest Registered CHF Bond 2021. Miedzynarodowy numer identyfikacyjny papieréow
wartosciowych (ISIN) to: LI11128306654.

Nazwa i dane kontaktowe Emitenta, w tym jego identyfikator osoby prawnej (LEI).

Emitentem jest Sun Invest AG z siedzibg w FL-9496 Balzers, Landstrasse 15, Ksiestwo Liechtenstein. Pozostate
dane kontaktowe Emitenta to: nr tel.: +423 38 001 00, e-mail: office@suninvestag.com. ldentyfikator osoby
prawnej (LEI) Emitenta to: 529900RFBNLILCAT6626.

Tozsamos¢ i dane kontaktowe wiasciwego organu zatwierdzajgcego Prospekt oraz, jezeli jest to inny organ,
wtasciwego organu, ktory zatwierdzit dokument rejestracyjny lub powszechny dokument rejestracyjny

Niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony przez Urzad ds. Rynku Finansowego Ksiestwa Liechtenstein (Financial
Market Authority Liechtenstein), tj. wtasciwy organ zgodnie z Rozporzgdzeniem Prospektowym (Rozporzgdzenie
(EU) 2017/1129). Adres i inne dane kontaktowe Urzedu ds. Rynku Finansowego Ksiestwa Liechtenstein to: adres:
Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Liechtenstein, nr tel.: +423 236 73 73, e-mail: info@fma-li.li oraz nr
faksu: +423 236 72 38.

Data zatwierdzenia Prospektu.

Niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony w dniu 12 sierpnia 2021 r.


mailto:info@fma-li.li

Sekcja B - Emitent

Podsekcja

Kto jest Emitentem Obligacji?

Emitentem Obligacji jest Sun Invest AG, spdtka akcyjna, utworzona, zorganizowana i dziatajgca pod prawem
Ksiestwa Liechtenstein, zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Biuro Sprawiedliwosci
Ksiestwa Liechtenstein pod numerem rejestracyjnym FL- 0002.654.161-3 od 2 marca 2021 r.

Podstawowa dziatalnos¢ Emitenta

Emitent jest spotkg celowg, ktora powstata po to, aby zapewniaé finansowanie spotkom z Grupy Sun Contracting
("Spotki z Grupy"; jako cato$¢ ,Grupa Sun Contracting”). Emitent moze emitowac instrumenty dtuine i
udostepniac srodki finansowe uzyskane z tego tytutu innym Spétkom z Grupy (w formie pozyczek udzielanych na
podstawie umodw pozyczek) w celu realizacji przez te Spotki celéw korporacyjnych. Dziatalnos¢ Spoétek z Grupy
obejmuje instalacje i eksploatacje instalacji fotowoltaicznych (fotowoltaika to technologia polegajaca na
przetwarzaniu $wiatta stonecznego (promieniowania stonecznego) w energie elektryczng) oraz sprzedaz pradu,
ktéra jest wytwarzany przy wykorzystaniu instalacji fotowoltaicznych na podstawie umoéw zawieranych z
klientami (,Umowy na fotowoltaike”). Zgodnie z tymi umowami Sun Contracting AG (lub jakakolwiek spdtka z
Grupy Sun Contracting, zwana dalej "Zamawiajgcym") eksploatuje instalacje fotowoltaiczng, ktdra zostanie
zainstalowana na dachu budynku lub innej powierzchni udostepnionej przez kontrahenta Zamawiajgcego lub
zakupionej przez Zamawiajacego. Umowy s3 zazwyczaj zawierane na okres 20 lat. Prad wytworzony przy
wykorzystaniu instalacji fotowoltaicznej jest sprzedawany klientowi i/lub wprowadzany do sieci energetyczne;j.
W kazdym przypadku Zamawiajgcemu przystuguje wynagrodzenie za energie, ktora zostanie (lub zostata)
sprzedana.

Gtowni akcjonariusze, w tym wskazanie, kto jest bezposrednim lub posrednim wtascicielem lub sprawuje
kontrole nad Emitentem.

Kapitat akcyjny Emitenta wpisany do rejestru handlowego Ksiestwa Liechtensteinu wynosi 1.000.000,00 EUR i
dzieli sie na 1.000.000 akcji imiennych, o wartosci 1 EUR kazda. Akcje sg w petni optacone. Posiadaczem
wszystkich akcji Emitenta jest Sun Contracting AG, spdtka akcyjna, utworzona, zorganizowana i istniejgca pod
prawem Ksiestwa Liechtensteinu zarejestrowana w rejestrze handlowym pod numerem FL-0002.555.661-3
(Urzad Rejestrujgcy: Biuro Sprawiedliwosci Ksiestwa Liechtensteinu). Na dzien sporzgdzenia niniejszego
Prospektu Sun Contracting AG jest kontrolowana przez Andreasa Pachingera, ktéry posiada 99% akcji Sun
Contracting AG.

Cztonkowie zarzqdu.

Kluczowym dyrektorem zarzgdzajgcym Emitenta jest Georg Schneider, ktéry petni funkcje cztonka zarzadu
(Verwaltungsrat).

Biegli rewidenci.

Aktualnie biegtym rewidentem jest Grant Thornton AG z siedzibg w Schaan, FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15,
Ksiestwo Liechtenstein (Revisionsstelle).

Podstawowe informacje finansowe dotyczqce Emitenta

Emitent zostat utworzony w dniu 23 lutego 2021 r. Jest zarejestrowany w rejestrze handlowym Ksiestwa
Liechtenstein od dnia 2 marca 2021 r. Na dzien sporzadzenia Prospektu brak jest jakichkolwiek podstawowych
informacji finansowych dotyczgcych Emitenta.

Jakie sq gtowne rodzaje ryzyka charakterystyczne dla Emitenta?

Ryzyka zostaty opisane w ramach kazdej kategorii w kolejnosci odzwierciedlajgcej ich istotnos¢ na podstawie
prawdopodobienstwa wystgpienia oraz szacowanej skali negatywnego wptywu na Emitenta.



Ryzyka zwiqzane z Emitentem
Emitent to start-up

Emitent zostat zarejestrowany w dniu 2 marca 2021 r. Kapitat akcyjny Emitenta wynosi 1.000.000,00 EUR.
Emitent nie posiada zadnych aktywdw. Jako start-up, Emitent nie posiada historii korporacyjnej, ktéra mogtaby
zosta¢ oceniona przez inwestorow. Zainteresowani inwestorzy muszg bazowac na podstawie oceny historii
korporacyjnej Sun Contracting AG oraz Spotek z Grupy, poniewaz Emitent jest w znacznym stopniu uzalezniony
od Sun Contracting AG, ktdra jest najwazniejszg Spotkg z Grupy , oraz od pozostatych Spétek z Grupy. Zgodnie z
najnowszym zbadanym sprawozdaniem finansowym Sun Contracting AG sporzgdzonym na dzieri 31 grudnia 2020
r., pasywa razem wyniosty 58.959.415,90 EUR (27.189.572,40 EUR w 2019 r.), zobowigzania 56.294.584,58 EUR
(25.175.890,56 EUR w 2019 r.), a kapitat wtasny 2.664.831,32 EUR (2.013.681,84 EUR w 2019 r.). W zwigzku z
powyzszym wskaznik ogdlnego zadtuzenia finansowego jest bardzo wysoki, co czyni Sun Contracting AG bardziej
wrazliwg na zmiany w zakresie zysku operacyjnego.

Emitent nie jest spotka operacyjna.

Emitent jest spdtka specjalnego przeznaczenia, ktdra zostata utworzona w celu emisji instrumentéw dtuznych,
takich jak instrumenty finansowe, dokonywania inwestycji kapitatowych i/lub innych Inwestycji. Srodki uzyskane
z powyzszych emisji bedg udostepnianie (w formie pozyczek) spétkom z Grupy Sun Contracting. Nalezyte
wypetnianie przez Emitenta zobowigzan z tytutu Obligacji bedzie uzaleznione od Spétek z Grupy bedacych
pozyczkobiorcami, poniewaz ptatnosci z tytutu odsetek i wykup Obligacji bedg dokonywane z przeptywéw
pienieznych generowanych przez Spétki z Grupy jako pozyczkobiorcéw. Inwestorzy nabywajgcy Obligacje
("Obligatariusze”) nie bedg mieli tytutu prawnego do egzekwowania sptaty pozyczek ani nie bedg mieli
bezposredniego regresu do Spotek z Grupy w zwigzku z jakimikolwiek pozyczkami udzielonymi przez Emitenta
Spoétkom z Grupy. Wobec powyzszego Obligatariuszom nie bedzie przystugiwato zadne bezposrednie roszczenie
o zaptate zalegtych kwot wobec jakiejkolwiek spétki z Grupy Sun Contracting. Ponadto Obligatariusze i wierzyciele
Emitenta nie beda mogli zgtasza¢ wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci o zaptate odsetek, w postepowaniu
upadtosciowym, jesli Sun Contracting AG lub ktorakolwiek Spétka z Grupy bedgca pozyczkobiorcg bedzie musiata
ztozy¢ wniosek o ogtoszenie upadtosci.

Zobowigzania z tytutu pozyczek udzielonych Spétkom z Grupy sg i pozostang niezabezpieczonymi zobowigzaniami
Spétek z Grupy.

Emitent jest uprawniony do zaciggania dodatkowego zadtuzenia lub udzielania gwarancji/poreczen, takiej
samej rangi (pari passu) jak zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji lub majacych wobec nich pierwszenstwo
bez ograniczen.

W zwigzku z emisjg Obligacji Emitent nie zawart ani nie zgodzit sie na zawarcie jakichkolwiek umodw
ograniczajgcych jego zdolnos¢ do zaciggania dodatkowego zadtuzenia lub uzyskania gwarancji réwnorzednych
lub uprzywilejowanych w stosunku do zobowigzan wynikajgcych z Obligacji. Kazde zaciggniecie takiego
dodatkowego zadtuzenia moze znaczgco zwiekszy¢ prawdopodobienstwo odroczenia lub niewywigzania sie z
ptatnosci odsetek lub kwoty gtéwnej z tytutu Obligacji i/lub moze zmniejszy¢ kwote mozliwg do odzyskania przez
inwestordw z tytutu Obligacji w przypadku niewyptacalnosci lub likwidacji Emitenta.

Ryzyka zwiqzane z dziatalnosciq biznesowq Emitenta

Emitent i jego zdolno$¢ do zaptaty odsetek oraz wykupu Obligacji bedzie podlega¢ wszystkim ryzykom, ktérym
podlega kazda Spoétka z Grupy

Jako spétka specjalnego przeznaczenia, ktorej celem jest zapewnienie finansowania spétkom z Grupy Sun
Contracting, Emitent i jego zdolno$¢ do wyptaty odsetek oraz wykupu Obligacji bedzie podlega¢ wszystkim
ryzykom, na ktére narazone sg poszczegdlne Spétki z Grupy, w szczegdlnosci

(a) Sun Contracting AG posiada znaczne zadtuzenie.

Sun Contracting AG jako spotka matka jest najwazniejszg spdtka w Grupie Sun Contracting, ktéra (i) swiadczy
ustugi w zakresie produkcji pradu pozyskiwanego z energii stonecznej i sprzedazy tego pradu oraz (ii) Swiadczy
takie ustugi za posrednictwem swoich spétek zaleznych oraz (iii) nabywa udziaty w spoétkach dziatajgcych w branzy
energii stonecznej/odnawialnej oraz aktywa od takich spétek. Ponadto, Sun Contracting AG moze tworzy¢ spotki



celowe w celu realizacji projektéw polegajacych na zarzadzaniu okreslonymi aktywami. Zgodnie z najnowszym
zbadanym sprawozdaniem finansowym Sun Contracting AG sporzagdzonym na dzier 31 grudnia 2020 r., pasywa
razem wyniosty 58.959.415,90 EUR (27.189.572,40 EUR w 2019 r.), zobowigzania 56.294.584,58 EUR
(25.175.890,56 EUR w 2019 r.), a kapitat wtasny 2.664.831,32 EUR (2.013.681,84 EUR w 2019 r.). W zwigzku z
powyzszym wskaznik ogdlnego zadtuzenia finansowego Sun Contracting AG jest bardzo wysoki, co czyni Sun
Contracting AG bardziej wrazliwg na zmiany w zakresie zysku operacyjnego.

Biegty rewident wydat opinie z zastrzezeniami do sprawozdan finansowych Sun Contracting AG sporzadzonych
na dzien 31 grudnia 2018 r., 31 grudnia 2019 r. oraz 31 grudnia 2020 r. W przypadku sprawozdania finansowego
sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2018 r. audytor nie byt w stanie oceni¢ $ciggalnosci naleznosci w wysokosci
1.062.266,78 EUR oraz odzyskiwalnosci aktywow finansowych w wysokosci 8.614.000,00 EUR. W przypadku
sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2019 r. audytor nie byt w stanie ocenic
odzyskiwalnosci aktywow finansowych w wysokosci 8.614.000,00 EUR. W przypadku sprawozdania finansowego
sporzgdzonego na dzier 31 grudnia 2020 r. audytor nie byt w stanie ocenic¢ odzyskiwalnosci aktywéw finansowych
w wysokosci 6.764.000,00 EUR.

(b) Ryzyko utraty ptynnosci finansowej moze ograniczy¢ zdolnos¢ Sun Contracting AG i pozostatych Spotek z
Grupy do podejmowania planowanych dziatan i rozszerzania dziatalnosci. Sun Contracting AG oraz pozostate
Spotki z Grupy s narazone na ryzyko nie pozyskania wystarczajacych srodkéw na planowane rozszerzenie
dziatalnosci.

Grupa Sun Contracting AG prowadzi dziatalno$¢ w obszarze energii odnawialnej (fotowoltaika) oraz swiadczy
ustugi zwigzane z fotowoltaikg (montaz instalacji fotowoltaicznych i sprzedaz pradu). Zwtaszcza w Swietle ustalen
Konferencji Klimatycznej (COP 21) w Paryzu w dniu 12 grudnia 2015 r., Grupa Sun Contracting wierzy, ze prowadzi
dziatalnos¢ w rozwijajacej sie branzy. Ptynnos¢ finansowa lub tatwy dostep do finansowania, ma zasadnicze
znaczenie dla dziatalnosci gospodarczej Grupy Sun Contracting. Brak ptynnosci moze oznaczaé, ze Grupa Sun
Contracting nie bedzie dysponowata wystarczajgcymi srodkami, by prowadzié dziatalnosé lub zwiekszyc¢ jej skale,
co zawsze wymaga znacznych naktaddéw finansowych. Dziatalno$¢ Grupy Sun Contracting jest kapitatochtonna, a
state finansowanie takiej dziatalnosci jest niezbedne do prowadzenia dziatalnosci w okresach, gdy przeptywy
pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej sg ujemne lub niewystarczajgce do pokrycia naktaddéw inwestycyjnych
i/lub do prowadzenia lub intensyfikacji dziatalnosci zgodnie z planami biznesowymi. Grupa Sun Contracting jest
narazona na ryzyko, ze srodki pozyskane z emisji Obligacji nie bedg wystarczajace do rozszerzenia prowadzonej
przez nig dziatalnosci.

c) Model biznesowy Grupy Sun Contracting w zakresie fotowoltaiki jest zasadniczo uzalezniony od pradu
produkowanego przez instalacje fotowoltaiczne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiega¢ od zatozen modeli
biznesowych.

Kalkulacje kazdej ze spotek Grupy dotyczace przychoddéw z tytutu Umdéw na fotowoltaike opierajg sie na
przecietnych wynikach i kosztach utrzymania instalacji fotowoltaicznych w przesztosci oraz na warunkach
klimatycznych, ktérych nalezy sie spodziewac¢ na obszarze, na ktérym ma zostaé zainstalowana instalacja
fotowoltaiczna. Na instalacje fotowoltaiczng sktada sie kilka komponentow, ktérych srednia zywotnosé wynosi
okoto 20 lat. Istnieje duza niepewnos¢ co do rzeczywistych warunkéow klimatycznych i faktycznej wydajnosci
poszczegdlnych instalacji fotowoltaicznych. W zwigzku z tym rzeczywista wydajnos¢ instalacji fotowoltaicznej
moze okazac sie nizsza od zaktadanej, np. z powodu nizszego promieniowania stonecznego i/lub z powodu zbyt
niskiej wydajnosci instalacji fotowoltaicznej i/lub zwiekszonych kosztéw konserwacji instalacji fotowoltaicznych
i/lub koniecznosci dodatkowych inwestycji.

(d) Spatki z Grupy sg narazone na zwiekszong konkurencje.

W réznych krajach zostaty juz uchwalone lub sg rozwazane przepisy prawa, ktore majg na celu ograniczenie lub
zmniejszenie emisji gazéw cieplarnianych. Bardziej rygorystyczne przepisy w zwigzku z ograniczaniem emisji
gazdéw cieplarnianych, szczegdlnie w potaczeniu z dotacjami rzgdowymi na produkcje energii odnawialnej, mogg
doprowadzié do tego, ze na rynek fotowoltaiczny, na ktérym dziatajg Spétki z Grupy wejdzie wiecej konkurentéw.
Rosngca presja konkurencji moze doprowadzi¢ do presji kosztowej oraz uniemozliwi¢ Spétkom z Grupy skuteczne
pozyskiwanie nowych klientdw (lub doprowadzi¢ do mniejszej liczby pozyskanych klientow).



(e) Jako stosunkowo mtoda spétka, Sun Contracting AG ma krotka historie dziatalnosci, w zwigzku z czym
brakuje jej doswiadczenia. Spétka ta moze nie osiggna¢ lub nie utrzymac rentownosci, jak rowniez moze nie
przewidzie¢ doktadnie przysztych wynikow. Sun Contracting AG nie posiada wieloletniego doswiadczenia w
zakresie uzyskiwania odpowiednich pozwolen udzielanych przez organy regulacyjne lub w zakresie kontaktow
z klientami i dostawcami w branzy fotowoltaicznej.

Jako stosunkowo nowy konkurent w branzy (Sun Contracting AG istnieje od 2017 roku), Grupa Sun Contracting
musi stawi¢ czota konkurencji bardziej doswiadczonych, znanych i posiadajgcych ugruntowang pozycje na rynku
przedsiebiorstw. Ryzyko Sun Contracting AG i Spétek z Grupy zwigzane z konkurencyjnoscig istnieje w
szczegdblnosci w odniesieniu do pozyskiwania (nowych) klientéw. Sun Contracting AG oraz Spétki z Grupy mogg
mie¢ trudnosci w konkurowaniu z wiekszymi przedsiebiorstwami, ktdre mogg negocjowac lepsze ceny u
dostawcédw, produkowaé towary i ustugi na duzg skale w sposéb bardziej ekonomiczny lub mie¢ do dyspozycji
wieksze budzety marketingowe.

(f) W zwigzku z rozwojem i montazem instalacji fotowoltaicznych Spoétki z Grupy narazone s na ryzyko btedne;j
kalkulacji, btednego planowania i ryzyko finansowe. Dodatkowe ryzyko jest zwigzane z montazem instalacji
fotowoltaicznych na dachach.

Ryzyka zwigzane z budowg i eksploatacjg instalacji fotowoltaicznych obejmujg btedne planowanie, ryzyko
finansowe i operacyjne. Spétki z Grupy mogg w sposdb niewystarczajgcy lub wadliwy zaprojektowac instalacje
fotowoltaiczna, co spowoduje, ze klient nie uzyska pozgdanej lub obliczonej ilosci pradu, a Spétka z Grupy nie
otrzyma zatozonego wynagrodzenia. Instalacje fotowoltaiczne umieszczane na dachach sg obarczone ryzykiem,
polegajgcym (miedzy innymi) na wadliwie obliczonej statyce i nosnosci konstrukcji dachu. Dach, na ktérym ma
zosta¢ zamontowana instalacja fotowoltaiczna, moze by¢ konstrukcyjnie nieodpowiedni do przenoszenia
obcigzen. Powyzsze moze rodzi¢ koniecznos¢ dodatkowych inwestycji. Istnieje rdwniez ryzyko polegajgce na
koniecznosci demontazu instalacji fotowoltaicznej lub zakupie nowego dachu. W kazdym z tych przypadkdéw dana
Spdtka z Grupy poniostaby dodatkowe koszty.

(g) Spotki z Grupy polegaja na osobach trzecich w zakresie instalacji i konserwacji instalacji fotowoltaicznych.

Spoétki z Grupy korzystajg z ustug oséb trzecich w zakresie instalacji i konserwacji instalacji fotowoltaicznych.
Wykonawcy czesto wspodtpracujg z podwykonawcami. W konsekwencji Spotki z Grupy narazone sg na ryzyko
polegajace na tym, ze wykonawcy i podwykonawcy moga nie wywigzac sie z powierzonych im zadan w terminie
lub nie wykonac ich w ogdle, co moze prowadzi¢ do poniesienia przez Spotki z Grupy dodatkowych kosztow lub
podjecia przez klientéw krokdéw prawnych przeciwko ktérejkolwiek ze Spétek z Grupy. Ponadto, wykonawcy,
podwykonawcy lub inne strony umowy mogg nie wywigzywac sie ze swoich zobowigzan ze wzgledu na toczace
sie w stosunku do nich postepowania upadtosciowe. W takim przypadku powstanie koniecznos¢ zastgpienia ich
innymi wykonawcami, co z kolei moze pociggnac za sobg dodatkowe koszty.

(h) Spoétki z Grupy sa narazone na ryzyko wynikajace z eksploatacji instalacji fotowoltaicznych.

Wady lub usterki mogg powodowac¢ przerwy w dziataniu instalacji fotowoltaicznych, w czasie ktérych prad nie
bedzie produkowany w ogéle lub bedzie produkowany i dostarczany klientom lub wprowadzany do sieci w
mniejszej ilosci niz zatozono. Nieprzewidziane zdarzenia mogg wyrzadzi¢ szkode osobom trzecim. W zwigzku z
tym moze zaistnie¢ konieczno$¢ naprawiania tych szkdd i ponoszenia kosztéw z tym zwigzanych przez Spétki z
Grupy w ramach ich odpowiedzialnosci (o ile roszczenia odszkodowawcze o0séb trzecich nie bedg w petni pokryte
przez ubezpieczenie).

(i) Sun Contracting AG jest narazony na ryzyko niewtasciwej oceny przysztych przejeé przedsiebiorstw.

Sun Contracting AG rozwaza od czasu do czasu mozliwo$¢ przejecia przedsiebiorstwa lub zakup aktywéw po
atrakcyjnych cenach, jedli istnieje ku temu okazja. Sun Contracting AG rozwazy wykorzystanie Srodkdéw
finansowych pozyczonych od Emitenta oraz ktére zostang pozyskane przez Emitenta w drodze emisji Obligacji,
do sfinansowania takich przysztych przeje¢ lub zakupow. Istnieje ryzyko, ze Sun Contracting AG moze
nieprawidtowo oceni¢ ryzyko zwigzane z potencjalnym przejeciem lub ryzyka prawne, ekonomiczne lub
techniczne mogg nie zostac okreslone lub mogg zosta¢ okreslone nieprawidtowo.



(j) Spotki z Grupy s narazone na ryzyko, ze istniejagca ochrona ubezpieczeniowa nie wystarczy na pokrycie
wszystkich mozliwych szkéd.

Pomimo tego, ze polisy ubezpieczeniowe kazdej ze Spétek z Grupy majg pokrywaé wiekszo$¢ ryzyk, na ktére
narazona jest kazda ze Spétek z Grupy, zadna ze Spdtek z Grupy nie jest w stanie uwzgledni¢ kazdego
potencjalnego ryzyka zwigzanego z jej dziatalnosciag. Adekwatna ochrona ubezpieczeniowa na rozsgdnych
warunkach nie zawsze jest handlowo dostepna na potrzeby pokrycia wszystkich potencjalnych ryzyk i nie jest
mozliwe zagwarantowanie, ze — nawet gdyby byta dostepna - ochrona taka wystarczytaby na pokrycie wszystkich
strat i odpowiedzialnosci, na jakie moze by¢ narazona kazda ze Spotek Grupy.

Sekcja C - Papiery wartosciowe

Podsekcja

Jakie sq gtowne cechy Obligacji?

e Obligacje sg rownymi (ranking pari passu), bezposrednimi, bezwarunkowymi, niezabezpieczonymi
zobowigzaniami Emitenta.

e Miedzynarodowy Numer Identyfikacyjny Papierow Wartosciowych (ISIN): LI11128306654.

e Obligacje sg denominowane w CHF i zostang wyemitowane w nominatach 0,96 CHF kazda.

e Pierwotna cena emisyjna ("Cena Emisyjna") wynosi 1,00 CHF za jedng Obligacje i zawiera premie w
wysokosci 0,04 CHF za jedng Obligacje. Obligacje sg zbywalne wytacznie w minimalnej kwocie 1,00 CHF
kazda lub w kwocie stanowigcej wielokrotnos¢ 1,00 CHF powyzej tej kwoty. Minimalna kwota
subskrypcji wynosi 1.000,00 CHF.

e Obligacje s3 emitowane na okres 25 lat, poczgwszy od 1 wrze$nia 2021 r. do 31 sierpnia 2046 r., z datg
wykupu w dniu 3 wrzesnia 2046 r. ("Data Zapadalnosci").

e Obligacje bedg oprocentowane od ich tacznej kwoty gtéwnej wedtug stopy procentowej wynoszacej
5,00 % w skali roku. W zaleznosci od terminu wykupu Obligacji, roczna stopa procentowa zostanie
podwyzszona do (i) 5,50 % (po uptywie 7 lat), do (ii) 6,00 % (po uptywie 10 lat), do (iii) 6,50 % (po uptywie
15 lat) oraz do (iv) 7,00 % (po uptywie 20 lat). Podwyzszone oprocentowanie bedzie mie¢ zastosowanie
wytacznie do przysztych Okreséw Odsetkowych, ale nie do poprzednich Okreséw Odsetkowych.

e Obligatariusze bedg otrzymywac odsetki sktadane w wysokosci od 5,00 % do 7,00 % w skali roku od
niezaptaconych odsetek, ktére bedg rowniez ptatne w dacie wykupu/ sptaty kwoty nominalnej Obligacji
(kapitatu). W zwigzku z powyzszym, kwota rocznego przychodu z tytutu odsetek jest obliczana na koniec
Okresu Odsetkowego i dodawana do kwoty nominalnej. Stopa procentowa odsetek sktadanych
odpowiada stopie procentowej wtasciwej dla kwoty nominalnej. Okresem odsetkowym jest okres
poczawszy od Pierwszej Daty Ptatnosci (wtacznie) lub kazdej Kolejnej Daty Ptatnosci (wtgcznie) do 31
sierpnia 2022 r. (wtgcznie) ("Pierwszy Okres Odsetkowy"), a nastepnie od 1 wrzesnia kazdego roku
(wtacznie) do 31 sierpnia kazdego roku (wtacznie) ("Kolejny Okres Odsetkowy"; "Pierwszy Okres
Odsetkowy" i "Kolejny Okres Odsetkowy" tgcznie zwane sg "Okresem Odsetkowym").

e Zaptata odsetek (sktadanych) ma miejsce w formie ,bullet payments” (Bullet Maturity) w Dacie
Zapadalnosci Obligacji lub - w przypadku, gdy wykup Obligacji bedzie wczesniejszy w zwigzku ze
zdarzeniami uprawniajgcym Obligatariuszy do zadania wczesniejszego wykupu lub gdy Obligacje zostana
odkupione przez Emitenta przed uptywem terminu wykupu - w momencie sptaty kwoty nominalnej
Obligacji.

Gdzie bedqg notowane Obligacje?

Emitent nie zamierza sktadaé¢ wniosku o notowanie Obligacji na Rynku Regulowanym (,Rynek Regulowany”
zgodnie z definicjg zawartg w art. 4 pkt 21 Dyrektywy 2014/65/UE, MiFID 1), na wielostronnej platformie obrotu
("MTF", art. 4 pkt 22 Dyrektywy 2014/65/UE, MiFID Il ), zorganizowanej platformie obrotu ("OTF"; art. 4 pkt 23
Dyrektywy 2014/65/UE, MiFID Il) ani w zadnym innym systemie obrotu.



Jakie sq kluczowe ryzyka charakterystyczne dla Obligacji?

Ryzyka zostaty uporzgdkowane w kolejnosci odzwierciedlajgcej ich istotnos¢ na podstawie prawdopodobienstwa
ich wystgpienia oraz oczekiwanej skali ich negatywnego wptywu na Emitenta.

Inwestorzy narazeni sg na ryzyko bardzo ograniczonej ptynnosci (zbywalnosci) Obligacji oraz na ryzyko braku
nabywcéw Obligacji na rynku wtérnym.

Obligacje nie zostang wprowadzone ani dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym, MTF, OTF ani w zadnym
innym systemie obrotu. W zwigzku z tym ptynnosé i zbywalnos$é Obligacji moze by¢ ograniczona, a inwestorzy sg
narazeni na ryzyko braku mozliwosci zbycia Obligacji lub ryzyko zbycia Obligacji wytacznie po cenie nizszej od
pozadanej lub cenie, ktéra nie zapewni rentownosci poréwnywalnej do podobnych inwestycji, dla ktérych istnieje
rynek obrotu.

Obligacje s3 ztozonymi instrumentami finansowymi, ktére mogg nie by¢ odpowiednig inwestycja dla kazdego
inwestora.

Obligacje nie sg amortyzowane przed Datg Zapadalnosci lub przed rozwigzaniem umowy zgodnie z Warunkami
Umowy lub przed wykupem przez Emitenta. Obligatariuszom nie przystuguje prawo do wypowiedzenia umowy
w okresie pierwszych pieciu lat (plus okres wypowiedzenia wynoszgcy sze$¢ miesiecy) trwania Obligacji bez
przyczyny. Potencjalnym inwestorom zaleca sie zasiegniecie indywidualnej porady przed podjeciem decyzji
inwestycyjnej, biorgc pod uwage ich wiedze, doswiadczenie, sytuacje finansowg oraz cele inwestycyjne (w tym
tolerancje ryzyka).

Obligacje sa niezabezpieczone i nie nalezy traktowac ich jak oszczednosci umieszczonych na rachunku
oszczednosciowym lub jako ubezpieczony depozytem bankowy. Obligacje nie s3 ubezpieczone ani objete
gwarancjg jakiekolwiek agencji rzagdowej lub innej instytucji.

Obligacje s3 niezabezpieczone i nie nalezy traktowac ich jak oszczednosci umieszczonych na rachunku
oszczednosciowym lub jako ubezpieczony depozyt bankowy. Obligacje nie s3 ubezpieczone ani objete gwarancjg
jakiekolwiek agencji rzgdowej lub innej instytucji w ramach (ustawowego) systemu ochrony depozytow (takich
jak system gwarancji depozytow lub rekompensat dla inwestoréw). W przypadku niewyptacalnosci Emitenta,
Obligatariusze nie mogg i nie powinni oczekiwaé zwrotu zainwestowanych $rodkéw od jakiejkolwiek osoby
trzeciej. Inwestorzy sg narazeni na ryzyko czesciowego lub catkowitego niewywigzania sie przez Emitenta ze
zobowigzania z tytutu Obligacji do zaptaty odsetek i/lub wykupu Obligacji. W zwigzku z powyzszym,
Obligatariusze narazeni sg na ryzyko, ze Emitent moze nie wywigzac sie ze zobowigzania do zaptaty odsetek i/lub
kwoty gtéwnej z tytutu Obligacji w wyniku pogorszenia jego sytuacji finansowej.

Ryzyko dla Obligatariuszy jako wierzycieli Emitenta (Ryzyko zwigzane z kredytowaniem Emitenta)

Inwestycja w Obligacje wigze sie z ryzykiem zwigzanym z kredytowaniem Emitenta. Wobec tego, ze Obligacje sg
niezabezpieczonymi zobowigzaniami Emitenta, Obligatariusz nie ma tytutu do jakichkolwiek aktywdw ani nie jest
objety jakimikolwiek gwarancjami. Jest zdany jedynie na zdolnos¢ Emitenta do zaptaty kwot naleznych z tytutu
Obligacji. Wartos¢ rynkowa Obligacji bedzie uzalezniona od zdolnosci kredytowej Emitenta (na ktdrg moga miec
wptyw ryzyka zwigzane z Emitentem opisane powyzej). Jezeli zdolnos¢ kredytowa Emitenta ulegnie pogorszeniu,
moze to miec potencjalnie bardzo powazne reperkusje dla Obligatariuszy, poniewaz: (i) Emitent moze nie
wypetni¢ catosSci lub czesci swoich zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, (ii) wartos¢ rynkowa Obligacji moze ulec
obnizeniu oraz (iii) inwestorzy moga straci¢ catos¢ lub czes¢ swojej inwestycji. Zmaterializowanie sie ryzyka
kredytowego moze skutkowa¢ czesciowym lub catkowitym niewywigzaniem sie przez Emitenta ze zobowigzania
do zaptaty odsetek i/lub wykupu Obligacji.

Obligacje sg denominowane w CHF (franki szwajcarskie) i ptatnosci z tytutu lub w zwigzku z Obligacjami, w tym
ptatnosci odsetki, bedg dokonywane w CHF (franki szwajcarskie). Jednoczesnie Spoétki z Grupy prowadzg
dziatalnos¢ gtownie w krajach cztonkowskich Europejskiego Obszaru Gospodarczego, w ktérych walutg krajowg
jest EURO. Bilanse Spdtek z Grupy sg sporzadzane i publikowane w EURO. Kalkulacje w Spétkach z Grupy
dokonywane s3 w EURO. Wycena majatku Spoétek z Grupy dokonywana jest rowniez w EURO. Przychody ze
sprzedazy w Spoétkach z Grupy sg i bedg w przewazajgcej mierze w EUR. W zwigzku z powyzszym Emitent jest
narazony na ryzyko kursowe polegajgce na wzroscie kursu CHF (franka szwajcarskiego) w stosunku do EURO. W



takim przypadku wzrosnie zadtuzenie Emitenta z tytutu Obligacji denominowanych w CHF (frankach
szwajcarskich).

Sekcja D - Oferta

Podsekcja

Na jakich warunkach i zgodnie z jakim harmonogramem inwestorzy mogq inwestowac¢ w Obligacje?

Obligacje beda oferowane publicznie wytgcznie inwestorom, ktérzy maja siedzibe lub miejsce zamieszkania w
Panstwach objetych Ofertg w okresie od (prawdopodobnie) 13 sierpnia 2021 r. do prawdopodobnie 12 sierpnia
2022 r. Inwestorzy, ktérzy zamierzajg subskrybowaé Obligacje, sktadajg oferte na subskrypcje Obligacji
bezposrednio u Emitenta za posrednictwem strony internetowej https://xserv.kdportal.de/registration/. Proces
identyfikacji inwestora polega na zapoznaniu sie z kopig urzedowego dokumentu tozsamosci inwestora, ktéra
zostanie umieszczona na platformie subskrypcyjnej. Inwestorzy zostang nastepnie poinformowani droga
elektroniczng przez Emitenta o przyjeciu lub odrzuceniu ich oferty na subskrypcje. Obecnie nie przewiduje sie
sktadania zapiséw na subskrypcje w formie papierowej. Obligacje objete subskrypcja sg ptatne w dniu 1 wrzesnia
2021 r. ("Pierwsza Data Ptatnosci") lub - w przypadku ztozenia zapisu na Obligacje w pdzZniejszym terminie — w
pierwszym lub pietnastym dnia kazdego miesigca ("Kolejna Data Ptatnosci").

Dlaczego powstat ten Prospekt?

Emisja Obligacji ma na celu umozliwienie Emitentowi sfinansowanie celdw korporacyjnych Spétek z Grupy.
Wptywy netto z emisji Obligacji (przewidywane na poziomie okoto CHF 47.500.000,00 po potrgceniu prowizji i
szacunkowych kosztow zwigzanych z emisjg ponoszonych przez Emitenta) zostang udostepnione przez Emitenta
Spétkom z Grupy. W tym celu Emitent zawrze ze Spétkami z Grupy niezabezpieczone umowy pozyczek.


https://xserv.kdportal.de/registration/
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